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a gazdasagban. Makrodkondmiai iskolak.
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1. Bevezetés

1.1. Mikrookondmia — makrookonémia

Ez a kozgazdasagtan két nagy teriilete. A mikrookonomia a
gazdasdg alapvetd egységeinek (haztartasok, cégek) a
viselkedését ¢és interakcidit vizsgalja, beleértve a piacok
miikodését is. A makrookondémia ezzel szemben az egész
gazdasdgot tanulméanyozza, annak kiilonféle ismérveit (pl.
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Osszesitett kinalat és kereslet, inflacid, munkanélkiiliség), és
hogy mivel lehet befolydsolni a gazdasag miikodését.

A kép azért itt is némileg Osszetettebb: a mikro- és makrookonémia nem fiiggetlen
egymastol, mar csak azért sem, mert a gazdasag egésze az egységekbdl épil fel, az
egységek viselkedésének makrodkonomiai kovetkezményei is vannak; makrorészrdl pedig
a gazdasagpolitika, mondjuk egy kamatemelés, befolyasoljak az egységek viselkedését.
(Masfeldl a kozgazdasagtannak vannak tovabbi, tematikus teriiletei, példaul a pénziigyek,
melyek a mikro- és a makrodkondémidhoz is kapcsoldédnak.)

1.2. A gazdasagpolitika agai

A gazdasagpolitika az, ahogyan az 4llam befolyasolni
igyekszik a gazdasdg milkodését. Az allam kiilonb6z6
iranyokbol, kiillonbozo eszkozokkel torekedhet erre.

e Fiskalis politika

Ez az, amikor az allam pénzeket mozgat: addztat, hitelt vesz
fol, aztan koltekezik, tdmogatdsokat nyujt, ujraclosztast hajt
végre. Mindezzel elsdsorban a gazdasagi novekedést (illetve a
kormanyzat népszertiségét) igyekszik eldsegiteni. A fiskalis
politika a torvényhozds, a korméany és az Onkormdnyzatok
hataskorebe tartozik.

e Monetaris politika

A monetaris politika a gazdasagban jelenlevé pénz
osszmennyiségének szabalyozasaval operal, pé¢ldaul az
alapkamat valtoztatasan keresztiil. Ha ugyanis az embereknek,
cégeknek tobb pénze van, illetve olcsoban jutnak hitelhez,
akkor szivesebben koltekeznek, ruhaznak be — ellentétben
azzal, amikor kevesebb koltenival6 all a rendelkezésiikre.

A monetaris politikdt a jegybank, a pénz eredeti kibocsatdja
gyakorolja, célja viszont inkdbb az Arstabilitds, a pénz
vasarloerejének megdrzése, mint a gazdasagi novekedés — bar
az utobbit elémozditando 1s alkalmazzak.

Lasd ehhez a ‘Bankok’ témdaban a jegybankrol és a kétszintli bankrendszerrdl irtakat;
valamint a ‘Pénz és hitel’ t¢émaban a pénzteremtést, a rendeleti és hitelpénzt.

A fiskalis és monetaris politikat részletesen tdrgyalom aldbb.

e Strukturalis politika
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De nemcsak a pénzzel lehet machindlni — az 4llamnak
lehetésége van a sajat illetve a gazdasag miikodésének,
szerkezetének atalakitasara is.

Ez sok mindent jelenthet:

o A munkaerdpiac atalakitisat, rugalmasabba tételét, kiilonosen az elbocsatas
megkdnnyitését — ami azonban azt is maga utan vonja, hogy a cégek felvenni is
konnyebben veszik fel az embereket, éppen azért, mert tudjak, ha valtozik a helyzet,
konnyen megszabadulhatnak a felesleges munkaer6tdl. Szintén eldsegitik a
rugalmassagot az atképzési lehetségek.

o Ide tartozik aztdin a joléti szolgaltatisok wjraszabalyozasa, példaul a
nyugdijrendszer atalakitasa, a kiilonféle segélyek feltételeinek feliilvizsgalata, stb...

o Az iizletszabalyozas és -engedélyezés rendszerének alakitasa: ha ezt konnyebbé,
egyszerlibbé, gyorsabba teszik, az altalaban hasznal az iizletnek.

o Hasonldan, ha a gazdasidghoz kapcsolddd kozintézmények (birosagok, adohatosag,
stb...) miikodését javitjak, hatékonyabba teszik, mentesitik a korrupciotol.

o Az oktatas szinvonalianak emelése, modernizalasa is rendszerint gazdasagi
elénydkben csapodik le.

o Emlithetjiik aztin a kozpénziigyek rendbetételét, kiilondsen az adozas rendjének
racionalizalasat, illetve az allami pénzek hatékonyabb és atlathatobb modon torténd
kezelését;

o Egy hatékony pénziigyi szektor kiépitését;

o Az allami vallalatok miikodésének ésszeriisitését, az allami és magantulajdon
aranyanak valtoztatasat a gazdasagban, a privatizaciot;

o De a strukturalis politikak koz¢ tartozik az is, hogy mennyire engedjiik a piacot
érvényesiilni, mennyire ¢l az allam az arszabalyozas eszkozével.

Végigtekintve a felsoroltakon lathatjuk, hogy...

A strukturalis politikak jellemzoen hosszabb tavon
kivitelezhetéek, hosszabb tiavon fejtik ki hatasukat — a
fiskalis €s monetaris politikakkal 6sszevetve.

* sk ok

Erdemes sorba rakni a gazdasagpolitika agait aszerint, hogy
mennyire konnyi 6ket hasznalni: $

1) Legnehézkesebb a strukturalis politikak miivelése

Ennek nem annyira pénziigyi okai vannak, hanem az, hogy nagy rendszereket kell
atalakitani, ami egyfel6l dnmagaban nagy feladat, masfeldl gyakran a valtozasok altal
hatranyosan érintettek ellenallasaba iitkdzik. (Gondoljunk, mondjuk az elbocsatas
konnyebbé tételére.) Radadasul az eredmények is kés6bb jelentkeznek.

2) Kozepesen nehéz a fiskalis politikat alkalmazni

Mert ehhez gyakran valahonnan meg kell szerezni a sziikséges pénzt (ellentétben a
monetaris politikdval) — ami f4j azoknak, akiktdl elveszik, vagy pedig eladésodassal jar. Az
efféle dontéseket gyakran politikai csatdrozdsok kisérik, presztizsveszteséget okoznak,
illetve el kell 6ket adni a népnek, akik a terheit viselik.
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3) Legkonnyebb a monetaris politikat bevetni

Részben, mert altalaban egy (tobbé-kevésbé) fiiggetlen intézmény, a jegybank dont réla,
onalldan, nincs tehat vita, nem kell eladni a népnek. Masrészt a monetaris politika eszkdzeit
is konnyti alkalmazni, kiilondsen az alapkamat esetében, melyet konnyli egy tollvonassal
lecsokkenteni vagy megemelni; anndl is inkdbb, mert a jegybanknak annyi (hazai) pénze
van, amennyit csak akar, 1évén 6 bocsatja ki azt — igy kdnnyen kifizeti, amit kell.

Ez a nehézségi sorrend nagyjabol meg is mutatkozik abban,
hogy melyik politikdhoz milyen szivesen nyulnak.

k ok sk
Lasd végiil az ‘Allam’ témaban annak gazdasagi szerepét,
hogy az talnyulik a gazdasagpolitikan.

Igy példaul az allam feladata a gazdasag jogi kereteinek meghatarozasa; a kozhasznu javak
biztositasa a tarsadalom szamara; illetve az allam ezeken tul is vasarol és szolgaltat.

1.3. A gazdasagpolitika keplékenysege és
szubjektivitasa

Hogy egy allam milyen gazdasagpolitikat folyatat, az sok
mindentdl, koztiik sok szubjektiv tényez6tdl fiigg; tigy 1s mint,

hogy:

e Mit mennyire tekintiink értéknek, mit akarunk elérni, kinek
akarunk kedvezni?

Mondjuk, hogy a gazdasagi novekedés a fontosabb a szamunkra, vagy az egyenldtlenségek
mérséklése — mert, ahogy latni fogjuk, ezeket egyszerre nehéz elérni. Altalaban is, a legtdbb
gazdasagpolitikai intézkedésnek megvannak a nyertesei és vesztesei, egyeseket
kedvezobben, masokat kedvezdtlenebbiil érintenek. Vegyiik csak azt, amikor egyesek
adoibol masokat tamogatunk; vagy akar a kamatok megvaltoztatasat, csokkentését, ami az
adosoknak jo, azoknak meg, akiknek pénze van a bankban, rossz.

e Politika, osztozkodas

Hogy kik lesznek a gazdasagpolitikai intézkedések haszonélvezdi, az nyilvanvaléan a
kiilonb6z6 érdekcsoportok erdviszonyaitol, jatszmaitol is nagyban fligg.

e Gazdasagi, gazdasagpolitikai nézetek, elméletek

Az egyes gazdasagpolitikusok eltéréen gondolkozhatnak a gazdasag allapotarol,
miikodésérol, arrdl, hogy milyen eszkozoket érdemes alkalmazni. Lasd alabb a kiilonb6z6
makrodkondmiai iskolakat.

e Rendelkezésre alld eszkdzok, lehetdségek
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Példaul, ha az allam mar nagyon el van adésodva, akkor nehezen koltekezhet még tobbet,
nehezen élénkitheti a gazdasagot fiskalis eszkozokkel. Vagy, ha egy gazdasagban arannyal
fizetnek, ahogy régen volt, akkor meg a monetaris eszkozok korlatozottak, merthogy azt
nehezebb szaporitani, mint a papirpénzt.

e Kiilfoldi befolyas

Es az is eléfordul, hogy kiviilrdl probalnak beleszolni az orszag gazdasagpolitikajaba;
példédul ahogyan a Nemzetkozi Valutaalap, az IMF szokott megkovetelni bizonyos
intézkedéseket, kedvezményes hiteleiért cserébe.

Lasd ide kapcsoloddan a ‘Preferencidk és hasznossadg’ témaban, hogy mar azt kihivas
megmondani, hogy tobb embernek egyiitt mikor a legjobb, példaul mert nem latunk az
emberek fejébe, nem tudni, ki mennyire boldog, kinek a boldogsaga mennyit ér, stb...

2. Fiskalis politika

Most részletesebben szemiigyre vesszilkk, hogy hogyan
igyekszik az allam kiilonb6z6 pénzek mozgatasdval hatassal
lenni a gazdasagra.

El6szor is, milyen forrasokbodl gazdalkodik az allam, honnan
szerzi a pénzt a fiskalis politikahoz?

1) Adék

Ado az, amikor az allam hatalmanal fogva, kozvetlen ellenszolgaltatas nélkiil masoktol
pénzt, javakat vesz el. Altalaban persze, kdzvetve, az adozok hasznat is latjak az allam
miitkodésének.

2) Kolcsonok
3) Egyéb bevételek

Mint példaul a kiilonféle birsagok, dijak vagy az allami
vallalatok nyeresége. Az ilyesmibdl azért altaldban nem folyik
be tul sok.

4) Pénzteremtés

Vagyis, amikor az allam egyszerlien pénzt teremt, pénzt
nyomtat, amit aztan elkolt. Nagy hibaja ennek, hogy mikdzben
egyre tobb pénz keriil a gazdasagba, megvasarolhat6 dologbol
nem lesz tobb, a novekvo kereslet mellett a kinalat nem bdoviil
— aminek eredményeképpen a pénz nagymértékben
elértéktelenedik, hiperinflacio  kovetkezik be. Normal
koriilmények kozott nem is élnek ezzel a lehetdséggel.
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2.1. Adok

Most alaposabban attekintjiik az adokat €s a kdlcsonodket, a két
f6 bevételi forrast.

1) Adoéfajtak
Koziiliik a legfontosabbak:
o Jovedelemado

Mint a személyi jovedelemado vagy a tarsasagi ado.

Hatranya, hogy miatta kevésbé éri meg dolgozni, illetve a munkaaddk irdnyaban
megdragitja a munkaerdt, igy a munka, a foglalkoztatas ellen hat — valamint a tarsasagok
nyeresége is csokken, kevesebb marad beruhazasra, kevésbé éri meg befektetni, romlik a
versenyképesség. Masfeldl a jovedelmek eltitkolasara 6sztondz, amivel sok pénz elkeriili az
adozast.

Lasd tovabba az ‘Allam’ témaban az aranyos és progressziv adozast, hogy az utobbi
esetén a jobban keres6k az aranyosnal nagyobb mértékben jarulnak hozza az allam
koltségeihez.

o Tarsadalombiztositasi hozzajarulas

Amivel az addézok olyan rendszerek mikodését biztositjak, mint az egészségiigy, a
nyugdijrendszer és a munkanélkiili ellatds, illetve maguk is jogosultsagot szereznek ezek
igénybevételére.

o Altalanos forgalmi adé (AFA)

Aki csak a boltban talalkozik vele, azt hiheti, hogy ez csak a fogyasztot, a végso vasarlot
terheli — holott az AFA mindenkit terhel, aki értéket ad egy aruhoz, magyaran dragabban
adja el, mint amennyibe neki keriilt. Az AFA ennek a kiilonbségnek egy bizonyos
szazaléka. (Ezért is hivjak az AFA-t hozzaadott érték adonak is.)

Elénye, hogy nehezebb kikeriilni, mint a jovedelemadét: a piacon, az aruhazakban
ugyanis az alkalmi felek nehezebben allnak le megvitatni, hogy hogyan lehetne elcsalni az
adot — szemben azzal, ahogyan a dolgoz6 és a munkaaddja megoldja ezt. Mindazonaltal
AFA csalas is van b6ven. B (@@J6] mondom?)

Masfelsl az AFA a gazdasigra is mas hatissal van, mint a jovedelemadé: nem a
termelést, hanem az eladast sujtja, a forgalmat fékezi, (legalabbis a belfoldi vevok
esetében). Tovabba nem gyengiti a munkakinalatot; és tovabbi jellemzdje, hogy fogyasztas
helyett megtakaritasra 6sztondz. (@@J61 mondom?)

o Ertékesitési adé (@@Ugye igy hivjak magyarul? (Sales
tax))

No, ez az, ami csak a végso fogyasztonak torténd értékesitést adoztatja.

o Jovedéki ado

Mely bizonyos termékek gyartasat és forgalmazasat sujtja.
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o Vagyonado

Szemben a jovedelemadoval ezt nem a rendszeresen befolyd jovedelemre, hanem a mar
felhalmozott vagyonra vetik ki.

o Illetékek

Melyekkel kapcsolatban azt érdemes megemliteni, hogy — a dijakkal ellentétben —
osszegiik nem 4ll aranyban a szolgaltatisok koltségével, melyekhez kapcsolodva
beszedik 6ket. E koltségekhez képest az illetékek 1ényegesen magasabbak lehetnek — ezért
is szerepelnek itt, az adok kozott, és nem az egyéb bevételeknél. (Illeték lehet példaul az
ingatlanvasarlas utan fizetend? illeték vagy az 6rokosodési illeték.) (@@Dijakra példa?)

o Vamok

2) Az adozas hasznai

Az adozéasnak termeészetesen megvan a pozitiv oldala is:
o Az allami kiadasok fedezése

Kiilonos tekintettel a kozhasznl javak biztositasara, arra, hogy
az allam az adoztatas révén olyan dolgokat is tud biztositani a
tarsadalom szamara, melyeket annak tagjai egyénileg nem
tudnanak létrehozni; gondoljunk, mondjuk az uthéalézatra. No
¢s persze ne feledkezziink meg el a gazdasagpolitika
koltségeirdl sem. Lasd alabb a kiadéasi oldalrél irtakat; a
kozhasznu, illetve kozjavakrol pedig lasd a ‘Versengés és
egylttmiik6dés’ témaban.

o Az egyenléotlenségek mérséklése

Ha abbdl, amit a gazdagabbaktol elvesziink, a szegényeket
tamogatjuk.

Es szintén el6ny lehet:
o Az externaliak hatasanak mérséklése

Roviden azaltal, hogy megaddztatjuk a gyarat, amelynek a fiistjét a szomszédok szivni
kénytelenek, a pénzt pedig odaadjuk a karvallottaknak. Lasd az ugynevezett Pigou-adot, az
okozott koltségeknek az externalia eldallitdjara valod visszaterhelését ‘A piac elvi korlatai’
témaban.

3) Az adozas negativumai, koltségei
o Adot fizetni fajdalmas

Nem is nagy csoda, hogy az adok népszeriitlenek. Masfeldl,
ettdl még tarsadalmi szinten, Osszességében nem feltétleniil
lesz kevesebb jolét és boldogsag, hiszen aki megkapja azt, amit
mastol elvettek, annak meg tobb lesz.
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o A holtteher az aremelkedésbol és a forgalom
csokkenésébol

Ez roviden azt jelenti, hogy a vevOnek és az eladonak az ado
miatt elszenvedett vesztesége nagyobb, mint az allam
nyeresege.

Megérthetjiik ezt, ha szemiigyre vessziik a kovetkezo abrat:

A
Mennyiség
Kinalat
ado nélkul
Az add
nagysaga R

Kinalat

adéval
A mennyiség
csokkenése

Kereslet

Az ar Ar

emelkedése

Mit latunk itt? El6szor is, amikor még nincs add, a ,,Kinalat ado nélkiil” gérbe mutatja a
kinélatot, minden arhoz meghatarozva a kindlt mennyiséget, és viszont. Ha most bevezetik
az adot, az eladok tovabbra is ugyanakkora arat szeretnének kapni adott mennyiség mellett,
az eredeti ar igy minden mennyiség esetén megtoldodik az adoéval: ezt mutatja ,,az ado
nagysaga” feliratd nyil — a kindlati gorbe tehat jobbra tolédik. (Most tehat egy
értékesitési adorol beszéliink.) (@@Masféle adora is igaz ez?)
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Ennek kovetkeztében a fehér potty helyett a sotétebb, piros potty lesz az Gj egyensilyi
pont, ami, mint lathatd, az ar emelkedésével, és a forgalmazott mennyiség csokkenésével
jar.

Milyen hatassal van ez a vevdkre és az eladokra? Nézziik az eladokat. Az ugynevezett
(aggregalt) ,,termeldi tobblet” eredetileg B+A;+C; volt. A termel6i tobblet azt jelenti,
hogy az eladok sszességiikben mennyivel kapnak tobb pénzt annal, mintha mindegyikiik
az altala még elfogadhato legalacsonyabb aron adta volna el a portékajat. Ez az add miatt
B-re zsugorodik.

A vevoknél hasonl6 a helyzet: a ,,fogyasztoi tobblet” D+A,+C, helyett immar csak D-t fog
kitenni. (A fogyasztdi €s termel6i tobbletrdl ‘A piac alapjai’ témaban lehet kicsit bévebben
olvasni.)

Mind az eladdk, mind a vevok rosszul jarnak tehat az adoéval, ez nem til meglepd.
Erdekesebb ennek a mértéke a beszedett adohoz képest. Utobbi C+C, lesz, ennek a
teriiletnek ugyanis a vizszintes ¢éle az ad6 nagysaga, fliggdleges ¢le pedig az eladott
mennyiség.

A lényeg az, hogy a beszedett adé nagysaga kevesebb, mint az elveszett fogyasztoi és
termel6i tobblet dsszege, mégpedig A +A,-vel. Utdbbit nevezziik az add holtteher
veszteségének: az add kovetkeztében ez a haszon nem atkeriil valahonnan valahova, hanem
teljesen elveszik a tarsadalom szamara. (Ellentétben a C;, C,-vel jeldlt mennyiségekkel,
melyek ezutan az eladdk és vevok helyett az allamot gazdagitjak.)

Emlékezziink tovabba az adofajtaknal mondottakra, hogy azok
a munka, a beruhdazasok és befektetések ellen hatnak,
csokkentik a forgalmat. Az addok tehat fékezik a gazdasagot.

o Az adok beszedésének, befizetésének koltségei

Ezek ugye egyreszt az dllamnal jelentkeznek, példaul fenn kell
tartania az adohatdésagot — de az adok az adozoknal is
pluszmunkaval, koltségekkel jarnak: tobbet kell adminisztralni,
adoszakértot kell fogadni, stb. ..

o Az ado6zas egyéb negativumai

Az adozasnak a fentieknél kozvetettebb kovetkezményei is
lehetnek.

Példaul:

o Arra 0sztondzhet, hogy ahelyett, hogy a piacon vennénk meg valamit, magunk
végezziik el azt, kevésbé hatékony modon.

o Vallalatok &sszeolvadasara késztethet, mert igy nem kell adozni, ha az egyik elad
valamit a masiknak.

o Adoelkeriilésre sarkall, amivel nemcsak az add lesz kevesebb, hanem jelentds
energia is elmehet ra.

Az adok tehat altalaban torzitjak a piacot: az eréforrasok
mashogy, rosszabbul hasznosulnak, mint a szabad piacon.

4) Tovabbi megjegyzések az adozassal kapcsolatban
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o Laffer-gorbe

Ez egy egyszerii, am viszonylag latvanyos &sszefiiggés. Azt mutatja, hogy hogyan valtozik
az adobevétel az adé mértékének fiiggvényében:

Addbevétel 1

Maximalis
adobevétel

>
Optimalis ’ y p
adomeérték Az ado mértéke (%)

Mint lathato, ha 0% az ado, akkor nincs bevétel. Ahogy elkezdjiik emelni az adé mértékeét,
az adobevétel is novekszik — de csak egy bizonyos pontig. Utdna viszont csdkkenni kezd,
mert egyre kevésbé éri meg az ad6zas ala vont tevékenységgel foglalkozni. Végiil, a gorbe
valahol, nem feltétleniil 100%-nal, ismét eléri a nullat, amikor mindenki kiszall az {izletbol.

Két tanulsag: az adonak van egy, az Osszbevétel szempontjabél optimalis, kozbenso
mértéke; illetve el6fordulhat, hogy az adé mértékének csokkentése noveli a bevételt.

o0 Az ado6 nem sziikségképpen azt terheli, aki befizeti.

Hiszen képes lehet atharitani azt valaki masra.

Vegyiik megint az értékesitési adot, amit az eladonak kell befizetnie. A kérdés az, hogy az
eladok mennyivel tudjak megemelni az arat, hogy kompenzaljak az adé miatt keletkezo
veszteségilket. Ha a vevok nagyon arérzékenyek, akkor nem nagyon, igy ekkor az
eladok kénytelenek viseli az ad6 terhét. Ha azonban a vevok tobbet is hajlandoak megadni a
termékért, akkor az adoként beszedett pénz végsd soron javarészt toliikk fog szarmazni.

(Ugyanakkor az is szamit, hogy az eladék mennyire csokkentik a kindlatukat, ha
csokken ar, amit érte kapnak. Példaul, ha a foldbirtokosok mindenféleképpen ki akarjak
adni az sszes foldjiiket, akkor az Osszes add Oket fogja sujtani, mivel a bérlok magasabb
aron csak kevesebb foldet vennének ki, amibe a foldbirtokosok nem mennek bele, ezért
marad az eredeti ar, az atharitis nem miikodik. Ugy is mondjék ezt, hogy a kereslet és
kinilat drrugalmassaga hatarozza meg, hogy végiil kit mennyire terhel az adé, amit
ugy lehet szemléltetni, hogy kiillonb6z6é meredekségli keresleti és kinalati gorbéket
rajzolunk az dbraba, melyen a holtteher-veszteséget mutattam be.)

11



Egyvilag Gazdasagpolitika, makrookonomia

2.2. Kolcsonok
1) Belfoldi és kiilfoldi kolesonok

Nem mindegy, hogy az allam belfoldi vagy kiilfoldi
hitelezOktdl vesz kdlcson.

A belfoldi addssag jellemzdi:
o Kiszoritasi hatas

Ha az allam belfoldi hitelt vesz fel, ezzel a tobbi hazai hitelfelvevot nehezebb helyzetbe
hozza, elszivja ugyanis eldliik a hitelt, csak dragabban, nehezebben kapnak kdlcsont, az
allam nagy stlyaval , kiszoritja” 6ket a hitelpiacrol — ami az altalanos gazdasagi novekedést
is hatraltatja. (Bar gyakran, legalabbis kdzvetetten, az egyéb hitelfelvevok is hozzajuthatnak
kiilfoldi hitelekhez, melyeknél nem érvényesiil ez a kiszoritasi hatas, ezeknek is megvannak
a hatuliit6i.)

o A belfoldi adéssagtél konnyebben lehet megszabadulni
Ugyanis a visszafizetéshez nincs sziikség valutara, illetve el is lehet inflalni. (Lasd alabb.)
o Nincs arfolyamkockazat

Ha kiilfoldi valutaban vessziik fel a hitelt, akkor ugyanannyi kiilfoldi valutat kell majd
visszafizetniink — az viszont bizonytalan, hogy a belfoldi pénziink, amiben a bevételeink
keletkeznek, késébb mennyi kiilfoldi valutat fog érni, nem tudni tehat elére, végiil mennyi
belfoldi pénzbe fog keriilni a kiilfoldi adossag visszafizetése. Belfoldi koleson esetén ez
nem fenyeget.

o Nincs arfolyamhatas

Ha a kiilfoldi kolesont belfoldon akarjuk elkdlteni, akkor elobb at kell valtani azt hazai
pénzre, erdsitve ez utdbbit. (Ami rossz hir az exportéroknek.) Visszafizetés esetén pedig
forditott hatas érvényesiil. Belfoldi hitelfelvétel esetén nincs ez.

o A kamatok itthon maradnak

Nem a kiilfoldi hitelezéket gazdagitjak, a belfoldi gazdasagot élénkitik.
2) Az eladosodas mértéke, veszélyei

Azt nem kell sokat magyardzni, hogy minél jobban el van
adosodva valaki, annal kérdésesebb, hogy vissza tudja-e fizetni
az adossagat. Igy van ez az allam esetén is: minél tobbel
tartozik, annal nehezebben jut csak Ujabb hitelekhez, annal
dragabban hajland6ak neki kdlcséndzni.

Ez pedig hozzéjarul az eladdsodottsag tovabbi sulyosbodasahoz, az dllam adéssagspiralba
kertilhet. E16bb-utobb felrémlik az allamcséd veszélye is, ami pedig sok szempontbol rossz
hir, kiilondsen: megrendiill az allamrendszer, az orszag stabilitasaba, sot, az allam
hitelezdibe vetett bizalom is.

Az ilyesmi azonban a globalizalt vilagban masokat, a kiilfoldieket is érzékenyen érintené:
az allamot ugyanis gyakran kiilf6ldrdl is hitelezik; a pénziigyi szektor be van kapcsolva a
nemzetkodzi pénzrendszerbe; a befektetdi bizalom nemcsak az adott orszaggal kapcsolatban,
hanem tagabb viszonylatban is megrendiilhet; illetve a nemzetkozi kereskedelmet is
visszavethetik a hazai gondok. Ezért aztan a nemzetkozi kozosség is igyekszik elkeriilni,
hogy egy-egy allam cs6dbe menjen.
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Az dllam eladdsodottsagat a GDP-hez szoktak viszonyitani, ez elég jol mutatja ugyanis,
hogy az 4llam mennyire (volna) képes visszafizetni az adossagat. (P1. azt mondjak, hogy az
allamadossag a GDP 60%-a — ami egyébként kdzepesnek mondhato.)

De nemcsak az eladdésodottsag mértéke szamit abban, hogy egy-egy allam mennyire
kap hitelt. Sok fiigg az altalanos befektetéi hangulattol is: ha ez optimista, akkor a
befektetok kevésbé keriilik a kockazatot. Szamit, hogy mennyi pénz van a (nemzetkozi)
gazdasagban: ha a monetaris hatosagok elarasztottak vele azt, aki birtokolja, szeretné
befektetni, példul dllamkotvénybe. Es nem utolsésorban szamit az adott allam hirneve is:
ha erds, megbizhato allam hirében all, akkor magasabb eladdsodottsag mellett is olcsobban
kaphat hitelt.

3) Az addssag, deficit haszna

A kolcsonbe kapott pénzt el lehet kolteni jO1 és rosszul, igaz ez
a maganemberekre és az allamokra egyarant. Altalaban rossz
otlet a hiteleket egyszerlien felélni — viszont hasznosak
lehetnek, ha megtériild, a gazdasagi novekedést segitd
dolgokba fektetik azokat.

Példaul az infrastruktiraba vagy az oktatdsba. Ezek késobb tobb adobevételt is
eredményeznek, mialtal konnyebbé valik a visszafizetés; illetve a novekedésnek
koszonhetéen csokken az adossag mértéke a GDP-hez képest, az orszag , kindvekszi” azt.

Szintén indokolt lehet vélsag idején hitelbdl ¢€lénkiteni a

gazdasagot.

Hiszen ez gyorsabb kilabalast tesz lehetévé, az allami bevételek is gyorsabban
normalizalodhatnak. Fontos azonban, hogy amit az allam rossz idékben elkélt, azt jo
idokben szedje be, fizesse vissza az adodssagot, tartalékoljon. Ezzel egyuttal azt is
elkeriilheti, hogy a gazdasag talflit6tté valjon, aminek szintén megvannak a hatranyai, lasd

a  ‘Gazdasagi  valsagok’ témaban. Ezt nevezik egyébként  anticiklikus
gazdasagpolitikanak.

4) Az allamadossag kezelése
Miket lehet kezdeni az allamadossaggal?

o Gorgetés
Magyaran, hogy 1j hitelekbdl fizetjiik vissza a régieket. Refinanszirozasnak is nevezik ezt,

és azt érdemes még megemliteni rdla, hogy megvaltozhat vele az ad6ssag kamata, ha az 0j
hiteleket uj feltételekkel folyositjak.

o Kinovekedés
Errdl az elébb mar szoltam.

o Elinflalas
Ez azt jelenti, hogy ha csokken a hazai valuta vasarloereje, azaz inflacié van, akkor bar
pénzben ugyanannyival, értékben viszont mar kevesebbel tartozik az allam. Az addéssag

elinflalasara a belfoldi adossag esetén van lehetdség, és az benne a szép, hogy az allamnak,
kiilondsen, ha ebben a jegybank is segiti, jelentds rahatasa van az inflaciora. Nyilvan, a
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hitelez6k mar kevésbé lelkesednek ezért a modszerért; meg altaldban mindenki, akit az
inflacié hatranyosan érint. Lasd alabb az inflacié karait.

o Visszafizetés

Ezzel kevésbé szoktak ¢élni, egyfel6l, mert a gazdasagot
aktualisan fékezné, masfeldl meg mert a spérolas nem til
népszerii a politikusok korében. (Demokracidban sem, mert
féltik a népszertiségiiket, félnek, hogy ha a néptdl megvonnak
ezt-azt, akkor legkozelebb nem valasztjak meg Oket.)

gy aztan az allamadéssagot ritkan fizetik vissza teljesen.

Ennek ellenére az allam hitelezdi tobbnyire visszakapjak a
pénziiket, részint a gorgetés révén, részint ugy, hogy a még €16
hiteleiket a masodlagos piacon értékesitik.

Az allam tobbnyire megbizhato adosnak szamit, mert
hatalma ¢s stlya révén lehet bizni abban, hogy eld tudja
teremteni a pénzt, amire a torlesztéshez sziikksége van. Emiatt
rendszerint viszonylag kedvezd feltételek mellett kap hitelt.

2.3. A kiadasi oldal
(@@E-z itt elég rovid. Kellene bévebben? Hidnyzik valami?)
Mire kolti el az allam a beszedett pénzt?

e Az allam ¢és intézményeinek miilkodése, az altaluk
nyujtott szolgaltatasok koltségei.

Mint példaul a kdzigazgatas, a birdsagok, az iskolak fenntartasa, mikodtetése.
e Allami beruhazasok, azok mikodtetése, karbantartasa

Pl. a kozuthalozat, kozmiivek kiépitése, fenntartdsa. Ezek, meg az el6z6 pontban irtak is,
nagyrészt kozhasznu javak, vagyis olyasmik, amikre csak kozos eréfeszités, az allam révén
tehet szert a tarsadalom.

e A gazdasagpolitika koltségei

Utaltam r4, hogy példaul a fiskalis politikdhoz gyakran el6bb el6 kell teremteni a pénzt,
példaul, ha allami beruhdzasokkal, adocsokkentéssel akarjuk élénkiteni a gazdasagot.

e Transzferek

Vagyis amikor az allam pénzt ad valakinek, segélyez, tdmogat; embereket vagy
szervezeteket. Lasd az ‘Allam’ témaban az ujraelosztast.
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o Adossagszolgalat, tartalékképzés

Vagyis a lejaré adossagok, kamatok kifizetése; ami pedig a tartalékképzést illeti, bar az
ritkdn fordul eld, hogy egy allamnak nettd értelemben, Osszességében, megtakaritasai
legyenek, ,pluszban legyen” — bruttd értelemben azonban altalaban szokott tartalékot
képezni, hogy legyenek mozdithaté pénzeszkozei, melyeket sziikség esetén felhasznalhat.
(@@Ugye, ami a bruttodt illeti?)

% sk o3k

Az éllami bevételek ¢és kiaddsok adott idészakibeli kiilonbsége
a deficit és a tobblet. Ezek felhalmoz6dasabol alakul ki aztan
az adossagallomany. (Esetleg a befektetés-allomany.

(@@igy hivjak ezt?))

Végil érdemes még kiemelni, hogy kiilonosen egy
demokréacidban, a mindenkori kormany a koltekezésben, az
adok alacsonyan tartasaban érdekelt.

Ez ¢élénkiti ugyanis a gazdasagot, ettdl lesz népszerii, és nem
utolsésorban igy lenyulni is tobbet lehet. Kiilonosen
valasztasok elott jellemz6 a korméanyokra a koltekezés,
lazitds, eldsegitendd, hogy javuljon a kozhangulat, hogy
yjravalasszak Oket. Ezzel oOsszhangban, mint emlitettem, a
kolesonok visszafizetése kevésbé divik — nem meglepd hat,
hogy az allamok tobbsége jelentésen el van addésodva. Bar
vannak azért jozanabbul gazdalkodok is.

3. Monetaris politika

Ahogy irtam, a monetaris politika a gazdasagban jelen levd
pénz mennyiségének szabdlyozasaval igyekszik hatast
gyakorolni a gazdasagra; a monetdris politikat a jegybank
miveli, nagyobbrészt a pénz vasarloerejének megdrzése
céljabol — bar azért gyakran a gazdasagi novekedést is
elésegitendd.

3.1. A monetaris politika eszkozei

Mikkel tud a jegybank hatassal lenni a pénz mennyiségére a
gazdasagban?

e Alapkamat
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Ez a monetaris politika legfontosabb eszkéze. A kereskedelmi
bankok ezen a kamaton helyezhetnek el betétet vagy vehetnek
fel kolcsont a jegybanktol.

A kereskedelmi bankok tehat a pénziiket a jegybankba is rakhatjak, vagy piaci hitelezésre
fordithatjak, illetve a jegybanktol és a piacrdl is szerezhetnek forrasokat — ezért a
kereskedelmi bankok altal a piac felé kinalt kamatszint koveti a jegybanki alapkamat
alakulasat. (Pl. ha a jegybank egyszer csak tobbet kinal a kereskedelmi bank pénzéért,
akkor utobbi nyilvan csak magasabb kamat mellett lesz hajlandé hitelezni a piac felé.) A
jegybank ily modon hatéssal tud lenni a piaci kamatszintre, ezen keresztiil pedig arra, hogy
mennyi hitel lesz kihelyezve, mennyi pénz lesz a gazdasagban.

e Kotelezo tartalékrata

A Kkereskedelmi bankoknak forrasaik (pl. a naluk elhelyezett betétek) bizonyos
hianyadat kotelez6 a jegybanknal betétként elhelyezni. Mivel ez a pénz igy nem lesz a
piacra hitelként kihelyezve, csdkken a gazdasagban jelenlevé pénz mennyisége. Hogy
mekkora ez a bizonyos hanyad, a kételez0 tartalékrata, azt a jegybank hatarozza meg, ezzel
szabalyozva pénzmennyiséget. Lasd ehhez a ‘Pénz és hitel” témaban a hitelpénzrdl és a
pénzmultiplikatorrol mondottakat.

e Nyiltpiaci miiveletek

Ez 1ényegében annyi, hogy a jegybank a nyilt piacon ad-vesz
allampapirokat, valutat, aranyat.

Amivel hatassal tud lenni a pénzmennyiségre (ugyanis, ha a jegybank vasarol, akkor tobb
pénz keriil forgalomba, eladaskor pedig forditva), de a valutadrfolyamokat és a kamatokat
is befolyasolja. (@@Mennyire szokott a jegybank allampapiron kiviil masféle értékpapirral
kereskedni? Mennyire jellemz6 az arany adasvétele monetaris politikai céllal? Nem inkabb
az az aranytartalék célja, hogy sziikség esetén valutat vehessen bel6le? Olvastam olyat is,
hogy a jegybank a kereskedelmi bankokkal iizletel ekképpen: akkor ez nem is annyira a
nyilt piacon folyik?)

A nyiltpiaci miiveletekkel kapcsolatban azt érdemes még megemliteni, hogy a hatasuk
gyors és preciz a tobbi eszkdzhoz képest; valamint, hogy a jegybank allampapirt csak a
masodlagos piacon vasarol, keriilend6 az allami koltekezés pénznyomtatasbol valod
finanszirozasat.

e Kommunikacio

Ha egy jegybankar, (gazdasag)politikus olyanokat mond, hogy ,Meg fogjuk védeni a
(gyengiild) forintot”, vagy, hogy ,Elkotelezettek vagyunk a gazdasagi novekedés
tamogatasa mellett”, azzal jelent6s hatassal tud lenni a gazdasagi szereplok varakozasaira,
hangulatara, maris kevésbé szabadulnak a forinttdl, az maris kevésbé gyengiil. Az utdbbi
kijelentés nyoman pedig kamatcsokkentésre, hasonld gazdasagélénkitd 1épésekre
szamithatnak az emberek, merészebben fektetnek be, vasarolnak, maris élénkiil a gazdasag
— holott a gazdasagpolitikusok részérél még semmi érdemi nem tortént. (Es lehet, hogy nem
is lesz ra sziikség, hogy torténjen, hiszen, néhany puszta sz6 miatt maris jobb a helyzet.)

Lasd alabb a gazdasagi varakozasokrol mondottakat.

Mindezekkel az eszkozokkel tehat a jegybank elsdsorban a
forgalomban 1évé pénzmennyiséget szabadlyozza. Fontos, ¢és
nem is nehéz latnunk az Osszefliggést utobbi €s az inflacio
kozott (melyet a jegybank igyekszik kordaban tartani): ha sok
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az elkoltésre var6 pénz, a megvasarolhatd dolgok kinalata
viszont Kkorldtozott, az magas drakat eredményez. Az
inflacionak pedig szamos karos kovetkezménye van, ahogyan
alabb latni fogjuk. Ezért sem lehet nyaklé nélkiil onteni a
pénzt a gazdasagba.

3.2. A jegybanki fuggetlenség

Az elmondottak szerint a jegybank igyekszik megelézni az
inflaciét, védeni a hazai valuta arfolyamat, megdOrizni a pénz
kiils6-belsd  vasarloerejét. A  kormanyoknak azonban
gyakran érdekében all a pénz gyengitése, hogy elinflaljak az
adossagot, illetve hogy ezzel segitsék az exportot, ¢lénkitsek a
gazdasagot.

Az is lattuk, hogy a kormanyok egyébként is szeretnek
koltekezni, és az eladosodas sem zavarja oket tulsagosan. A
koltekezés egyebek mellett az inflaciot is gerjeszti, €s az
eladosodas is a pénz elértéktelenedésének iranyaba hat,
kiilondsen, ha sulyos méreteket 6lt, megrendiil a rendszerbe
vetett bizalom. A jegybanknak ez sem tetszik.

Lathato tehat a két intézmény kozotti ellentét. A jegybank
probal is hatassal lenni a korméanyra, fékezni annak koltekezési
vagyat: van egy ilyen sajatos ellendrzo szerepe a kormany
felett.

Amihez meg is vannak az eszkozei:
e A jegybank nem teremt pénzt az allami koltekezés céljabol.

Illetve nem vesz allampapirt kdzvetleniil az allamtol. (Lattuk viszont, hogy kozvetve azért
szokott.)

e A kamatok megemelése

Amit elsésorban az inflacio fékezése, az arfolyam erdsitése céljabol szokott megtenni —
egyuttal azonban ezzel az allami hitelfelvételt, az addssag refinanszirozasat is neheziti.

e A nyiltpiaci miiveleteivel is meg tudja neheziteni a hitelfelvételt
Ha a mésodlagos piacon kevesebb allampapirt vasarol, vagy eladoként 1ép fel.

Mindezekkel a jegybank feleldsebb hitelfelvételre, felelésebb gazdalkodédsra készteti az
allamot.

A jegybank azonban csak akkor képes ellendrizni a kormanyt,
ha utobbi nem ellendrzi 6 magat, nagyban fliggetlen téle. Ezért
szoktdk annyira hangstlyozni a jegybanki fiiggetlenség
fontossagat.
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Amivel azért van egy kis gond: ahhoz ugyanis, hogy a jegybank felett is érvényesiilhessen
a demokratikus kontrol, annak vezetéit is a valasztott parlamentnek illetve a kormanynak
kell kineveznie — utobbiak pedig ritkdn hagyjak ki az alkalmat, hogy ne a sajat embereiket
iiltessék e posztokra. (@@J61 mondom?)

3.3. A laza monetaris politika népszerisege

Fentebb irtam, hogy a monetaris politikat a legegyszeriibb
hasznalni, és ezért szeretik is hasznalni. A laza monetaris
politika alacsony kamatokat, hitelbdséget, pénzbdséget jelent,
melyek elérésének legjellemzébb eszkdoze az alapkamat
csokkentése. Erre fel aztan emelkednek a beruhazéasok ¢és a
fogyasztds, mivel mind a vallalkozasok, mind a lakossag
olcsébban, konnyebben jut hitelhez, élénkiil a gazdasag.

Mi akkor a baj a laza monetaris politikaval?

e Az, hogy a pénzbdség felelotlen hitelezéshez,
eladosodashoz vezet; az emberek nem tudnak ellenallni az
olcso hitelek csabitasanak, illetve olyanoknak is adnak hitelt,
akiknél jelentdés a veszélye, hogy nem fogjdk majd
visszafizetni azt.

o A fogyasztasi koltekezés inflaciohoz vezethet, a befektetésre
kerild pénzek pedig a befektetési javak (kiilonosen a
részvények ¢€s ingatlanok) arfolyamat emeli irreélis
magassagokba — azaz buborékok alakulnak ki.

e Novekszik a tarsadalmi egyenlétlenség; azért, mert az Uy
pénz legnagyobb része azoknal landol, akiknek mar eleve
tobb van. $

A tulzasba vitt monetaris lazitas elveti a kovetkezé valsag
magvait, amikor majd tomegesen ddlnek be a hitelek,
osszeomlik a tézsde, a szegények lazongani kezdenek, stb...

Erdemes még latnunk, hogy az alacsony kamatok
negativumai elsosorban a kozéposztalyt sujtjak. $

o Azért, mert nekik kevésbé Kkellenek a hitelek, nekik jellemzéen inkabb
megtakaritasaik vannak, melyeket nagyrészt kamatozo befektetésekben tartanak.
(Tovabba a munkalehetoségeik, bevételeik is kevésbé ciklikusak, orvosra, tanarra,
jogaszra valsagban is sziikség van — igy a laza monetaris politikaval elért gazdasagi
elényokbol is kevésbé részesiilnek.)

e Az alsébb rétegek ellenben inkabb hitelfelvevék, és a munkalehetdségeik is
ciklikusabbak, jobban fliggenek a gazdasag allapotatol, gondoljunk kiilondsen az
épitdiparra, kereskedelemre (pl. pénztarosok, arufeltoltok).
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o A felsébb rétegek pedig inkabb iizletbe fektetnek, aminek mind az alacsony kamatok,
mind a gazdasagi fellendiilés jot tesz. (Illetve, mint elhangzott, az j pénz nagyrészt
naluk ér célba.)

4. Inflacié, kamatok, arfolyamok

4.1. Inflacio

1) Az inflacio jelentése
Az inflacio azt jelenti, hogy mennyivel valtoztak az arak
atlagosan.

Kozelebbrol, a kiilonféle cikkek arvaltozasanak stlyozott atlagarél van szo, ahol a
sulyok az adott cikk forgalmanak aranya az Osszforgalomhoz képest. Az inflaciot a
termékek, szolgaltatasok kiillonb6zo koreire lehet szdmitani, a legkdzismertebb az
ugynevezett fogyasztéi arindex, melyet a haztartasok altal vasarolt cikkekre szdmolnak —
ez mutatja ugyanis, hogy mennyivel dragult a megélhetés.

Mivel az inflaci6 egy atlagos valtozas, nem mindenkit
egyforman érint: példaul lehet, hogy az inflacié 5%-volt, de
ezen beliil az élelmiszerek ara 10%-kal, a muszaki cikkeké
viszont csak 2%-kal emelkedett. Ekkor azok, akik inkabb
¢lelmiszerre koltenek, nagyobb dragulassal szembesiilnek,
mint a mliszaki cikkek vasarloi.

A jelent6sebb mértékii inflacio egyébként gyakran egyiitt jar az aremelkedés mértékének
valtozékonysagaval, kiszamithatatlansagaval is. B (@@Ugye?)

2) Az inflacié okai
o Az arakat befolyasolo tényezok valtozasai

Ahogyan az ‘Ar és érték’ témaban olvashatd, az arakat, a
keresletet €s kinalatot sok minden befolyasolja, az izlésektdl
kezdve, a termelési technoldgidn, a piacszerkezeten és az
adokon keresztiil, olyan tényezOkig, mint az iddjaras. Ezek
valtozdsai tehdt az d4rakat is megvaltoztathatjdk, inflaciot
okozhatnak: példaul, ha divatba jon a belvarosban lakni; ha
egy cég monopol statuszra tesz szert, mondjuk az
aramszolgaltatas teriiletén; ha felemelik az lizemanyag adojat;
vagy ha az aszaly miatt rossz volt a termés.

o Gazdasagi ciklus

19



Egyvilag

Gazdasagpolitika, makrookondmia

A fellendiilés példaul gyakran aremelkedést hoz magaval,
ilyenkor ugyanis az emberek, cégek nagyobb kedvvel
koltekeznek, megnd a kereslet — mig valsaghelyzetben forditott
a helyzet. (Am a képlet azért bonyolultabb ennél: olyan is van,
hogy a gazdasagi visszaesés inflacioval parosul.)

o Gazdasagpolitika

Azon beliil is kiilonosen a mértéktelen pénzteremtés, monetaris
expanzio. De, ahogy utaltam ra, a kormanyok koltekezése, a
fiskalis €élénkités is eldsegiti az inflaciot.

o A valuta gyengiilése

Ami emeli az importarakat, illetve exportalasra 0sztonzi a
termelOket — csokkentve a hazai kinalatot, novelve az arakat.

o A vilagpiaci arak emelkedése
Ami megint csak dragabb importot és tobb exportot jelent.
o Az energiaarak emelkedése

Kiilonosen, ami az olajat illeti. Az energiahordozdk annyiban
kiilonlegesek, hogy szinte minden mas termeléséhez,
kereskedelméhez sziikség van rajuk, igy, ha ezeknek emelkedik
az ara, az széleskorll inflacidval jar. (@@Van még mas ilyen?)

o Inflacios varakozasok

Ha az emberek arra szamitanak, hogy az éarak fel fognak
menni, akkor az olyan dolgok esetén, melyeknek az arat elore
hatarozzak meg, ezt a varakozast bele fogjak kalkulalni az
arba: mar emiatt, elore tobbet kérnek értik — az arak
valoban emelkednek tehat. Tipikus példa a munkabér (ami
bar nem része a fogyasztdéi arindexnek, tobb elkolthetd
jovedelmet, keresletemelkedést, ezen keresztiill inflaciot
eredményez), de emlithetjiik még példaul a kozszolgaltatasok
arait, mondjuk az aramét, vagy a lakbéreket. (@@A lakbér
része a fogyasztoi arindexnek? Jobb példak?)

Masfeldl, ha valaki aremelkedésre szamit, annak megjon a
kedve még azeldtt vasarolni, miel6tt az bekovetkezne — ami
valoban aremelkedést valt ki.
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Figyeljik meg a leirtakban a visszacsatolast: az inflacios
varakozasok inflacidt gerjesztenek — mire az emberek tovabbi
inflaciot varnak, stb...

3) Az inflacio kovetkezményei
Illetve az inflacios varakozasoké.

o Az inflacié elértékteleniti a pénzben tartott
vagyonokat, az egyéb javakbol pedig felhalmozast
general.

Részben az érték megdrzésének céljabol, részben, mert most
meég olcsdbban meg lehet venni Oket.

o Koltekezésre késztet, a megtakaritas ellen hat és
eladosodasra 6sztonoz

A koltekezésre mar utaltam. A megtakaritas ellen azért hat,
mert az csak elértéktelenedik, megéri mar ma elkdlteni, ami
van. Az eladosodast pedig azért Osztonzi, mert realértékben
kevesebbet kell visszafizetni holnap, mint amennyit ma
megkapok, mivel ugyanaz a pénzdsszeg kevesebbet ér majd.

Ami a beruhazasokat illeti, azokat annyibdl 0sztonzi, hogy egyrészt olcsébb ma
beruhazni, mint holnap, masrészt, ha az én termékem ara emelkedik, az még jo is lehet — a
csokkenté megtakaritdsok miatt viszont egyuttal kevesebb is jut befektetésre a
gazdasagban.

Itt megint lathatjuk az el6bb emlitett visszacsatolast, csak mas
kiinduloponttal: az infldcidé infladciés varakozasokhoz, ezen
keresztiil koltekezéshez vezet — ami inflaciot okoz, stb...

o Az infl4ci6 vagyon-fijraelosztast okoz

Elsosorban az addsok ¢€s a hitelezok kozott, az utobbiak karara;
az eldbb elmondottak folytan, azaz, mert csokken az addssag
redlértéke. Emlékezziink itt vissza az 4llamadossag
elinflalasara.

o Az inflacio gerjeszti az inflacios varakozasokat és azon
keresztiil 6nmagat.

Az elmondottak szerint.

o Csokken a munka kinalata
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Ha az emberek magasabb arakra szamitanak, akkor tobb bért
kovetelnek, illetve azonos aron kevesebbet akarnak dolgozni.

Masrészt a progressziv adézas miatt a nominalis béremelések (melyek csak az arak
emelkedését kompenzalnd) a felsébb addsavok felé toljak a kereseteket — azaz nd az
elvonas mértéke, ami miatt megint csak kevésbé éri meg dolgozni.

o Gyakrabban kell, és nehezebb is bearazni a dolgokat.
Nehezebb a pénziigyi tervezés.

(@@Gondoltam itt még olyanra, hogy az inflacio
bizonytalanabba teszi, felforgatja a gazdasagot; értve ez alatt,
hogy nem tudni, mit mennyiért kapunk meg, melyik cég birja
jobban, melyik kevésbé a kedvezdtlen koriilményeket, melyik
lesz még ott jovOre s, stb... [gaz ez?)

(@@Meg olyat i1s irtam, hogy nehezebb megitélni, hogy
érdemes-e, illetve hova érdemes befektetni; merthogy az
altalanos aremelkedés kozepette nehezebb kisziirni azokat a
teriileteket, ahol az aremelkedés a nyereség novekedésevel jar;
valamint az 4ltalanos bizonytalansdg miatt 1s. Mit szolunk
ehhez?)

4) Deflacié

A deflacio az arak atlagos csokkenését, ,,negativ inflaciot”
jelent. A Iényeg az, hogy a gazdasagnak ez sem jo.

Az ember fogyasztoként elsére lehet, hogy masképp gondolna,
hiszen ebbéli mindségiinkben nekiink csak jo, ha olcsdbban
vasarolhatunk. Ha azonban kicsit belegondolunk, lathatjuk a
hatranyokat:

o Csokkeno koltekezés, nyereség, beruhazasok és bérek

El6szor is, csokken az elkoltott pénzmennyiség — egyrészt a
megvasarolt cikkek aranak csokkenése miatt, masrészt
merthogy varhatéan jovOre még olcsobban megkaphatjuk
majd, amit szeretnénk, hajlamosak lehetiink tehat halogatni a
vasarlast. Csokken egyuttal a nyereség — ebbdl kifolydlag a
beruhdzasok és a bérek, a foglalkoztatds — ez pedig a
vasarloerd ¢és az arak tovabbi csokkenését vonja maga utan. Itt
egy ujabb visszacsatolas: a deflacids spiral.

o Novekvo realadossagok

22



Egyvilag Gazdasagpolitika, makrookonomia

Magyarul, bar ugyanannyi pénzzel — de tobb értékkel
tartozunk, amit nehezebb visszafizetni, torleszteni. Az addsok
emiatt is kevesebbet koltenek, ruhaznak be.

A deflacio tehat fékezi a gazdasagot.

Ha tehat mind az inflacio, mind a deflaci6 rossz, akkor mi a jo
a gazdasagnak? Az arstabilitas, illetve az arak kismértékii,
kiszamithaté6 emelkedése. Utobbi azért mert koltekezésre,
hitelfelvételre 0sztondz, jot tesz a nyereségnek, a beruhéazasi
kedvnek.

5) Egyebek
o Hiperinflacio

Ez rendkiviil magas, akar milliard szazalékos vagy még nagyobb havi inflaciot is jelenthet.
A II. vilaghabort utan Magyarorszag is atélte, akarcsak Németorszadg az 1. vh. utan. Oka
mindenekel6tt a korlatlan pénzteremtésbdl koltekezé allam. Kdvetkezményei igen
sulyosak, kiilondsen, hogy lenullazza a pénzben tartott megtakaritasokat. Valsagos idokben,
kiilondsen haboruk kérnyékén szokott eléfordulni.

o Realérték, realbér, realkamat, realarfolyam

Ha valami ,,real”, akkor az egy arszinvonallal illetve inflicioval Korrigalt mutatd,
mialtal mar nem pénzmennyiségrél, hanem értékrél beszéliink. Példaul egy dolog
realértéke az, hogy ,,10 kilé kenyeret ér” — ahelyett, hogy azt mondanank, hogy 1000
forintot. Hasonloan, a realbér az, hogy 1000 kilo kenyeret tudnék venni a fizetésembol —
ahelyett, hogy azt mondanam, 100.000 forintot keresek. (A kenyér természetesen csak az
érhetéség kedvéért van itt, ha precizebbek akarunk lenni, akkor az atlagos arszinvonallal
kell leosztani a pénzdsszeget, aminek a realértékére vagyunk kivancsiak.)

Analdg modon a realkamat az, hogy ,.hany szdzalékkal tobb kenyeret” tudok venni a
pénzembdl, most, hogy az kamatozott — viszont volt inflacio is.

A realarfolyam pedig azt mutatja meg, hogy Németorszagban ,,mennyivel dragabb az
élet”, mint Magyarorszagon; ugyanazért a pénzért mit kapunk az egyik, és mit a masik
helyen; az egyik orszagbeli javak hanyszor annyi joszagra valthatok at a masikban.

Végiil, ha azt halljuk, hogy ,,nominal”, az a névleges, pénzben kifejezett értéket jelenti —
ellentétben a ,,real”-lal.

4.2. Kamatok

1) A magas kamatszint hatasai

Fent a laza monetaris politika kapcsan mar érintettilk a
kamatszint hatasait. Lassuk most ezt kicsit részletesebben. (Az
alacsony kamatszint hatasai az aldbbiakkal ellentétesek.)

o Az inflacio mérséklodése

23



Egyvilag Gazdasagpolitika, makrookonomia

Mivel az emberek kevesebbet vasdrolnak: akinek ugyanis van pénze, az inkabb
kamatoztatja, aki meg hitelbdl koltekezne, az csak dragabban kap — visszaesik tehat a
kereslet, és vele az arszinvonal.

o A megtakaritasok emelkedése

Egyfel6l a hazai szereplok révén, de a kiilfoldiek szamara is csdbitobba valik a hazai
valutdban kamatoztatni a pénziiket.

o Erosodo hazai valuta

Részben a kamatoztatasi céllal bearamlo, a hazai valutara atvaltott pénzek révén, részben a
fogyasztas mérséklodése miatt csdkkend import miatt.

o A beruhazasok csokkenése

Tobb okbol is: mert dragabban lehet hitelhez jutni; mert beruhdzas, egyéb befektetés helyett
jobban megéri egyszerlien berakni a pénzt a bankba; mert az alacsonyabb fogyasztas miatt
nehezebb eladni; illetve mert az er6s6dé valuta art az exportra termel6knek. A beruhazasok
csokkenésével parhuzamosan a foglalkoztatas is visszaesik.

A magas kamatszint tehat fékezi a gazdasagot.

o Az adosok helyzete romlik, a hitelezoké javul

Merthogy tobb kamatot kell fizetni, illetve dragadbban lehet csak megujitani a régebbi
hiteleket.

2) Kamatszint és inflacio

Az inflacié és a kamatok gyakran egyiitt mozognak, és az
ember ugy is gondolhatja, ez egy szigoru, szilard kapcsolat: ha
magas az inflacid, azt automatikusan kompenzaljdk a magas
kamatok. Nos, kapcsolat valéban van — azonban
képlékenyebb ennél.

Hogyan miikodik ez a kapcsolat? Egyfel6l a magas inflacié az alapkamat megemelésére
indithatja a jegybankot, hogy csokkentse a keresletet, ami majd fékezi az arak
emelkedését. Lattuk azonban, hogy a magas kamatok sem kedveznek a gazdasagnak, ezért
a jegybank visszafogott lehet ez tigyben.

Masfeldl azt is lattuk, hogy az inflacié koltekezésre, eladosodasra 6sztonoz — ndvekszik
tehat a hitelkereslet, mik6zben a kinalata meg csokken, mert akinek van pénze, az is inkabb
elkolti, minthogy kolcsonadja. (Illetve csak dragabban adja kolcson, hogy megmaradjon a
vasarldereje a pénzének.) Ez megint csak a kamatok emelkedését eredményezi — azonban
hogy milyen mértékben, az kérdéses.

4.3. Valutaarfolyamok
[lletve devizadrfolyamok.

e Valuta és a deviza
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Ez a kettdé nem ugyanaz: a valuta kiilfoldi készpénz — a deviza
ezzel szemben valutara vonatkozd kovetelés, példaul ha
bankbetétem van valamilyen kiilfoldi pénzben. (Tagabb
értelemben a valuta nem feltétleniil kilfoldi, én 1s irok
olyanokat, hogy ,,hazai valuta”.)

e Az arfolyam jelentése

A valuta- illetve devizadrfolyam az egyik pénznek a masik
pénzben mért ara — 1ényegében ugyanolyan ar, mint barmilyen
mas arucikk esetén. A valutdk, devizak piaca, a kereslet és
kinadlata miikddése is hasonlo barmely mas piachoz.

e Vételi és eladasi arfolyamok

Ha wvalaki valutaval, devizaval kereskedik, az keresni akar
rajta, logikus tehat, hogy olcsobban veszi, €s dragdbban kinalja
azokat: a vételi arfolyamok tehat alacsonyabbak, mint az
eladasiak. (Hasonldéan barmely méas keresked6hoz.)

e Lebego és rogzitett arfolyam

Az arfolyam lebegd, ha azt a kereslet és kinalat erdéi szabadon
mozgatjak fel és le.

A valutak, devizak Keresletét és kinalatat szamos tényez6 befolyasolja, igy az aru- és
szolgaltatas export és import (beleértve az idegenforgalmat is); vagy a nemzetkozi
befektetési és hitelforgalom. (Példaul a deviza alapu hitelek esetén, amikor egy bank
devizaban vesz fel hitelt egy kiilfoldi banktol, a devizat eladja, és az érte kapott hazai pénzt
adja oda hitelként a sajat tigyfelének. Ilyenkor tehat a hazai pénz er6sodik — mig a hitel
visszafizetésekor forditva: gyengiil.)

De a jelentdsebb valutak, devizak, kiillonosen az amerikai dollar esetén jelentds keresletet
general a kiilfoldiek azon igénye is, hogy a mi valutinkat hasznaljak az egymas kozotti
nemzetkozi kereskedelemben, illetve a mi pénziinkben tartalékoljanak. Ez szimunkra
tiszta nyereség, hiszen mi csak pénzt adunk el, ami nekiink lényegében ingyen van, azon
télink nem akarnak semmit sem venni, csak maguk kozott hasznaljak — mig a cserébe
kapott kiilfoldi pénzen mi javakat vehetiink tolik.

A lebego arfolyam azonban kockazatot rejt magaban annak,
aki kiilfoldre ad el vagy onnan vasarol: nem tudhatja eldre,
hogy hazai pénzben szdmolva mennyi bevétele lesz az
eladasbol, vagy mennyibe fog keriilni neki a vasarlas. Egyfeldl
ebbdl a szempontbol hasznos lehet rogziteni az arfolyamot.
Masfelol az arfolyam befolyasolasa gazdasagpolitikai
eszkoz is lehet, kiilonosen, a gyenge hazai pénz segiti az
exportra termeldket, 1asd mind;jart.
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Az arfolyamot rogziteni tobbféleképpen lehet, legjellemzdbb a savos rogzités, amikor egy
adott arfolyamsavban az arfolyam szabadon mozoghat, csak arra ligyelnek, hogy ne 1épjen
ki beldle.

A valuta- és devizaarfolyamot tobbféle eszkozzel lehet befolyasolni: példaul utaltam a
kamatszint, az alapkamat hatdsara ezekre; illetve arra is, hogy a nyiltpiaci miiveletek
kiilfoldi pénz eladasat-vételét is jelenthetik a jegybank részérdl, mellyel mesterséges
kinalatot-keresletet gerjeszt, ezaltal hatast gyakorol az arfolyamokra.

e Az arfolyam hatasai

Gyakran hallunk olyanokat, hogy a kormany szeretné
gyengiteni a forintot, a jegybank megvédi a forint arfolyamat.
Nézziik meg gyorsan, leginkdbb mire van hatassal a hazai pénz
arfolyama, mi torténik, ha gyenge, gyengiil a forint a
kiilfoldi pénzekhez képest?

(Es értelemszeriien, ha erds, az ellentétes hatasokkal jar.)

o Exportboviilés, a hazai termékek olcsosaga a
kiilfoldieknek

Ha a kiilfoldi tobb forintot kap ugyanannyi dollarért, azon tobb
itthon gyartott arut vehet, olcsobbak lesznek azok a szamara,
megnd a kiilfoldi kereslet irantuk, élénkiil a kivitel, a gazdasag.
Es ezt igen egyszerii volt elérni, tobbé-kevésbé egy
tollvonassal — merthogy ahhoz, hogy gyengitsiik a hazai pénzt,
csak a sajat pénziinkbdl kell tobbet teremteniink — ami meg
ingyen van. (Ellentétben, ha erdsiteni szeretnénk a pénziinket,
ahhoz kilfoldi pénz kell, amiért forintot vesziink, vagy
kamatot kell igérni, hogy a kiilfoldiek kezdjék el vasarolni a
forintot, stb...) Nem is véletleniil olyan népszeri eszkoz a
hazai fizetoeszkoz gyengitése.

o Az import dragulasa

Akik ellenben importalt arukat vasarolnak, azok mar kevésbé
oriilnek egy leértékelésnek, mivel a kiilfoldi pénzért vasarolt
aruk a hazai fizetéeszkozben mérve dragabba valnak — ami
beleszamit a hazai inflacidba is, emeli azt. (Kiilondsen az olyan
importcikkek révén, mint az olaj.)

o Novekvo kiilfoldi adossag

Ha tartozunk valamennyi dollérral, akkor, ha kdzben a forint
meggyengiil, az utébbibdl tobbet kell 6sszegytiijteniink, hogy a
kiilfoldi adossagunkat kifizethessiik beldle.
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Az érmének tehat ismét két oldala van, a leértékelésnek vannak
nyertesei €s vesztesei, illetve meggondolandd, hogy mikor és
mennyire érdemes €Ini vele.

Emlitést érdemel még, hogy ha orszagok egy csoportja kozos pénzt hasznal, akkor nem
mikodik a leértékelés: az egyes orszagoknak le kell mondaniuk errdl az eszkozrél, és bar
kozosen még alkalmazhato, de akkor sem valdszinii, hogy minden tagnak ugyanakkora
sziiksége van ra.

Megjegyezem, természetesen a hazai termékek versenyképesebbé, olcsébba tételének a
leértékelésen kiviil mas, fundamentilisabb moddjai is vannak; gy is, mint a
munkabérek illetve az adok csokkentése vagy a termelékenység novelése — ezeket azonban
joval nehezebb meglépni. Emlékezziink a monetaris politika kdnnyedségére a fiskalis és
strukturalis politikakhoz képest.

5. Egyebek

5.1. Munkanelkuliség
1) Méroszamok

A munkanélkiiliséghez  kapcsoloddéan  tobb  kiilonbozo
mérészamot szoktak emlegetni. Nem art tisztdban lenni ezek
jelentésével.

o Munkanélkiiliség

Képlettel: Munkanélkiiliek / (Foglalkoztatottak + Munkanélkiiliek). Magyarul, mekkora
hanyada nem kap munkat azoknak, akik szeretnének dolgozni.

o Foglalkoztatottsag

Foglalkoztatottak / Munkaképes kort lakossag. Vagyis, mekkora hanyada dolgozik
azoknak, akik elvileg dolgozhatnanak. (Utobbiban azok is benne vannak, akik 6nszantukbol
nem dolgoznak.)

o Munkaerdépiaci részvételi arany

(Foglalkoztatottak + Munkanélkiiliek) / Munkaképes kort lakossag. Azaz mekkora hanyada
akar dolgozni azoknak, akik elvileg dolgozhatnanak.

2) A munkanélkiiliség fajtai
Az emberek tobbféle okbol lehetnek munka nélkiil.

o Surlédasos munkanélkiiliség

Amikor valaki munkat valt, akkor gyakran megesik, hogy a két allas kozott egy darabig
nem dolgozik, csak addig, amig kivalasztja a kovetkez6 munkahelyét, illetve megnyilik a
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lehetdsége a belépésre. A munkanélkiiliségnek ez a fajtaja 6hatatlanul jelen van, ezért nem
érhetd el a nulla munkanélkiiliség.

o Strukturalis munkanélkiiliség

Ez az, amikor az emberek azért vannak munka nélkiil, mert képzettségiik, képességeik nem
felelnek meg az egyébként rendelkezésre allo betdltetlen allasok kovetelményeinek.
Atképzéssel lehet segiteni rajta.

o Ciklikus munkanélkiiliség

Ez az altalanos gazdasagi helyzettel magyarazhatd munkanélkiiliség: fellendiilés esetén
kevesebb, valsagban tobb ember van ebben a kategoriaban.

3) Phillips-gorbe

Mely a munkanélkiiliség és az inflacid kozotti Osszefiiggést
mutatja: magasabb inflaci6 4aran gyakran csokkenthetd a
munkanélkiiliség.

Hogyan miikodik ez? Ugy, hogy tigy adunk munkait, és vele pénzt, az embereknek, hogy
az nem jar a kinalat béviilésével. Tipikusan ilyen az kozmunka, ami nem sok eladhato
dolgot termel — viszont a kifizetett munkabér noveli a keresletet, és vele, mivel a kinalat
nem emelkedik, az arakat. Az allam jellemzden ilyesmit tud nyujtani.

Lasd chhez a ‘Bal oldal - Jobb oldal’ témaban, hogy a gazdasagi baloldal a
munkanélkiiliség csékkentése érdekében toleralja az inflaciot — ellentétben a jobboldallal.

4) A munkanélkiiliség tartama

A munkanélkiiliség nagyobb gond, ha sokaig tart.

Ilyenkor ugyanis az embernek leépiill a munkahoz sziikséges tudasa, elszokik a
munkato6l; Kkiilonféle pszichologiai-szociologiai problémak léphetnek fel, példaul
megrendill az onértékelése, csaladi problémak jelentkezhetnek, esetleg blindzni kezdhet.
Amikor egy gazdasagban a munkanélkiiliséget jellemezziik, ezért is érdemes figyelemmel
lenni a munkanélkiiliségnek nemcsak a nagysagara, hanem arra is, hogy atlagosan meddig
tart egy-egy emberre nézve.

* % %

Lasd végiil az ‘Iparizalt vilagunk’ témaban a termelékenység novekedése, az elomunkat
kiszorito gépesités miatt novekvé munkanélkiiliséget; valamint a ‘Globalizacio’ témaban
a munkahelyeknek a gazdagabb orszagokbdl a szegényebbekbe vald attelepitését, és
ennek a hatdsat a munkanélkiiliségre, munkalehetéségekre.

5.2. Tovagylriz6 hatasok
Ezek igen jellemzdek a gazdasagban.

1) Arak

Fentebb lattuk, hogy kiilondsen az energia illetve az olaj ara, azok emelkedése sok minden
masnak az araba beépiil.

2) Multiplikator hatas
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Két ilyen is van:

o Amikor a gazdasagban valaki, kiilondsen a kormany, egyszer csak tobbet kolt, mint
addig, az megemeli masoknak a bevételét, mire kovetkezd korben Ok is tobbet
fognak kolteni, az megint emeli bevételeket, és igy tovabb. A lényeg az, hogy az
eredeti emelkedéshez képest a koltekezés dsszes emelkedése végiil nagyobb lesz
— bar idébe telik, amig a teljes hatas kibontakozik.

o A masik hasonlo az ugynevezett pénzmultiplikator, ami roviden gy mikddik,
hogy a jegybank altal kibocsatott pénzmennyiség eljut valakikhez, azok berakjak a
kereskedelmi bankokba, akik kik6lcsonzik masoknak, azok fizetnek vele, aztan,
akiknél most van a pénz, Ujra bankba rakjak azt, és igy tovabb... Ily modon a
gazdasagban végiill tobb pénz lesz, mint amennyit a jegybank eredetileg
kibocsatott. Lasd a ‘Pénz és hitel” témaban.

3) A tamogatas nemcsak azt tamogatja, aki azt kozvetleniil
kapja

Pé¢ldaul, ha a kormany azt mondja, tAmogatom a lakéasvasarlast,
azzal nemcsak a lakasvasarloknak kedvez, hanem az
¢épitdiparnak, az épitdipari cégek tulajdonosainak, dolgozodinak,
sO0t még azoknak is, akiktdl majd mindezek tobbet fognak
vasarolni, a tamogatds révén megemelkedett bevételiiknek
koszonhetéen. (Es akkor az esetleges korrupciorol még nem is
sz6ltunk.) Gyakran ezek a masodlagos hatasok is jelentos
sullyal esnek latba a tamogatasrol sz6lo dontésben.

Lasd ehhez a ‘Gazdasagi ndvekedés és fejlodés’ témaban a segélyezés arnyoldalait;
valamint az ‘Elvek, szabalyok, normak’ témaban, hogy a biintetés sem feltétlen csak a
biintetenddket biinteti.

5.3. A bizalom szerepe a gazdasagban

1) Gazdasagi varakozasok

Az emberek a varakozasaiknak megfeleléen alakitjdk a
gazdasagi viselkedésiiket, a gazdasag alakulasa pedig
nagyrészt az emberek viselkedésén mulik — igy ,,fejben dél
el”. Ezért szamit, hogy az emberek mire szamitanak, €s e
varakozasokat a gazdasagpolitika alakitor gyakran probaljak
befolyasolni.

Emlékezziink példaul az inflaciés varakozasokra: ha az
emberek aremelkedésre szamitanak, akkor mar azelott
magasabb bért kovetelnek, hogy az bekovetkezne, stb...
Altalanosabban, a varakozasok lehetnek optimistak és
pesszimistak. Ha gazdasagi fellendiilést, azzal a sajat
helyzetiink  javulasat  varjuk, vagyis  optimistdk a
varakozasaink, az vasarlasra, vallalkozasra, (kockéazatosabb)
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befektetésekre 0sztonoz. Pesszimista varakozasok esetén
forditott a helyzet.

Erdemes latnunk a varakozasok onbeteljesité természetét: ha
az emberek fellendilést varnak, és ezért batrabban
vallalkoznak, azzal valdban fellendiil a gazdasag — ¢és forditva.

Lasd ehhez itt fentebb a monetaris politika eszkoztaraban a
kommunikéciot, mint a varakozéasokat befolyasold eszkozt;
valamint a ‘Részvények, tézsde, spekulacid’ témaban az arra
vonatkozd varakozasok jelentdségét, hogy a tobbi ember
mennyire vasarol majd.

2) Az uzleti partnerekbe vetett bizalom

Ha az lzleti partnerek megbizhatnak egymasban, az nagyban
megkonnyiti az iizletmenetet: konnyebb ¢és olcsobb 1)
partnereket taladlni (példaul, mert kevésbé kell leinformalni
dket); egyszerlsiti a szerzédéskotést (mert nem muszaj minden
eshetdségre eldre kitérni); illetve a hitelezés is konnyebbé,
olcsébba valhat.

Mindennek makroszinten is megvan az eredménye: egy magas
bizalmi  szinttel rendelkezd gazdasag hatékonyabban
mikddhet. A bizalmi szintet azonban nem konnyli emelni,
kiilonosen, mert az lizleti kultura az 4altalanos, az adott
orszagra, népre jellemzd kulturaban gyokerezik. (A szigoru
torvények azért segithetnek.) Tovabba, viszonylag kevés csalo,
opportunista is képes megmérgezni az egész gazdasag bizalmi
légkoret. 3

5.4. Az Gszinteség komplikaltsaga a gazdasagban

1) Amikor a sajat portékankrol nyilatkozunk

Amikor az ember el akar adni valamit, nyilvan vonakodik a
rosszat is elmondani rola, hajlamos a valdsagosnél jobbnak
beallitani azt.

2) Oszinteség a gazdasagpolitikaban

A gazdasagi bennfentesek nyilatkozatai jelentds hatéassal
lehetnek a gazdasagi szereplok varakozasaira, viselkedeésére —
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oszinteségiikkel pedig gyakran rossz iranyba
befolyasolhatjak a helyzetet.

Példaul, képzeljiik el, hogy egy pénziigyminiszter 8szintén azt
mondja, az orszdg a cs6d szélén tancol. Erre mindenki
bepanikolna, a befektetdk menekiilnének, a tdézsde
O0sszeomlana, a hitelezés befagyna, a valuta zuhanni kezdene,
stb... — és az orszag hipp-hopp valdban csédbe menne.

Innen a kifejezés: ,kincstari optimizmus”. Az elmondottak
egyébként Kkiilonosen igazak a piacgazdasagban, ahol
mindenki a kilatasokat lesi.

Bar az 6szinteséggel a tervgazdasagban is jelentés gondok lehetnek, csak masképp: nem
hangzik példaul tal jol, hogy a tervet nem sikeriilt teljesiteni; vagy amikor a sziikséges
forrasokrol kérdeznek, érdemes felfelé torzitani; stb...

Lasd tovabba az ‘Erdekek’ téméban, hogy a politikat is nehéz
teljesen Oszintén, megalkuvas nélkiil csindlni.

5.5. Néhany tovabbi megallapitas

1) A stabilitas fontossaga

Amikor az irdnyvonal, a torvények, a gazdasagi jatékszabalyok
tul gyakran, kiszdmithatatlanul valtoznak, az érthetéen
elbizonytalanitja a gazdasagi szereplOket, a befektetdket.
[lyenkor nem tudjak, mi varhatd, nem tudnak tervezni — az
ember pedig nem szereti a bizonytalansagot: Kkivar, kivonul
inkabb. (Kiilonésen, ha az is megeshet, hogy mindene
odalesz.)

A stabilitas fontosabb lehet, mint a valtozasok igérte,
bizonytalan nyereség; ¢s még tobbet nyomhat a latban az
eszményekkel szemben: példaul, sokak szivesebben iizletelnek
keménykezili, embertelen diktatardkkal, mint ingatag
demokraciakkal. Lasd a ‘Demokracia és diktatura’ témaban a
stabilitasrol és rendrdl irtakat.

2) Gyorsul6 gazdasag

Itt csak roviden, hogy rendszerint mik a legfontosabb jellemzdi egy gyorsuld, novekvd
gazdasagnak. (Bévebbel lasd a ‘Gazdasagi valsagok’ témaban. Itt annyibol érdekes, hogy a
gazdasagpolitika nagyrészt ezt célozza.)

o Novekvé arak (Az erds kereslet miatt, mivel az emberek, cégek tobbet vasarolnak.)
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o Novekvé bérek, csokkend munkanélkiiliség
o Novekvé profitok
o Javul6 varakozasok, optimizmus
Mig egy lassul6 gazdasagban, természetesen, ezeknek az ellenkezdje tapasztalhato.

Lasd még ugyancsak a ‘Gazdasagi valsdgok’ témaban a gazdasdgi ciklusokrol irtakat;
valamint a ‘Gazdasagi novekedés és fejlodés’ témat, illetve abban a GDP-t, mint a gazdasag
méretének mérészamat.

3) Egyszeriiség, hatékonysag, praktikum vs. Igazsagossag

Magyaran, hogy az elObbiek ¢és az utdobbi kozott gyakran
valasztani kell, nem érhetjilk el a kettét egyszerre. Miért?
Azért mert ahhoz, hogy igazsagosak lehessiink, sokféle
szempontot, koriilményt kell figyelembe venni.

Gondoljunk itt kiilondsen az adérendszerre: ahhoz, hogy igazsidgosak lehessiink,
erdsebben kell adoéztatnunk azokat, akiknek tobb van, akik kdnnyebben keresik a pénzt; el
kell keriilni, hogy ugyanazt a jovedelmet tobbszorésen megadoztassak; tudnunk kell, hogy
ki miért, mennyire szorul timogatasra, stb...

Mas kérdés, hogy ez ligyben sem kell elmenni a végletekig;
illetve hogy nemcsak az igazsdgossag miatt lehet elbonyolitani
a dolgokat.

5.6. Makrookonémiai iskolak

A gazdasag miikodésérdl kiilonbozo feltételezések mellett,
tobbfeleképpen lehet gondolkozni. Ekképpen kiillonb6zo
makrodkonomiai iskoldk 1éteznek — eltéré javaslatokkal.

1) Keynes

Keynes egy angol kozgazdasz volt a XX. szazad els6 felében. A nevéhez fiiz6do iskola
leglényegesebb jellemzdje, hogy aktiv allami gazdasagpolitikat, els6sorban fiskalis
beavatkozast javasol, kiilonosen gazdasagi valsag idején.

Ilyenkor ugyanis — szo6l az érvelés — az emberek, cégek altal tamasztott kereslet elégtelen,
és mivel az elsGsorban a varakozasokon mulik, azzal sem nagyon lehetne erdsiteni, ha
valahogyan, mondjuk a monetaris politika révén, plusz pénzhez juttatnank oket. Ezért az
allamnak el kell elkezdenie koltekezni, biztositva a megfeleld keresletet, felszivva a
gazdasag outputjat, amivel javitja a maganszféra jovedelmezdségét és varakozasait is: igy
indul be a gazdasag.

(Kozben a kinalati oldalt nem érdemes é€lénkiteni, mert valsagban ugyis kapacitasfelesleg
van.)

2) Monetaristak

Szerintiik a gazdasagi kibocsatasnak, és vele egyiitt a munkanélkiiliségnek van egy
természetes szintje, amelytél legfeljebb csak id6legesen lehet elszakadni
(keresletélénkitéssel). Ez azért van, mert a ndvekvd kereslet miatt megemelkednek az arak,
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erre az arszinvonalra vonatkozo véarakozasok is fokozatosan emelkedni kezdenek (adaptiv
varakozasok), minek folytdn a termeldk csak dragdbban hajlandéak kindlni ugyanazt a
mennyiséget, visszaesik tehat a kindlat — ami magasabb arakat, és csokkend kibocsatast
jelent. Utdbbi nem tul sok idon beliil visszatér az élénkités eldtti, ,.természetes” szintre,
csak az arak lesznek magasabbak.

Javaslatuk az, hogy a gazdasagot javarészt békén kell hagyni, csak a spontdn ndvekvd
kinalat miatti arcsokkenést kell ellensulyozni, a pénzmennyiség lassu, kitarté emelésével.

3) Kinalatoldali politika

Az el6z6 két iskola a kereslettel foglalkozik, annak a lehetdségeit elemzik, hogy a kereslet
befolyasolasaval, élénkitésével mennyire lehet hatni a gazdasagra. Ez a harmadik iskola
ellenben a kinalati oldalt célozza. Tobbféle eszkozt javasol a kinalat, és vele egylitt a
kibocsatas emelésére, a gazdasag élénkitésére:

o A termelési faktorok (munkaerd, toke) mennyiségének, minéségének emelése.
(Azaz minél tobben dolgozzanak, minél hatékonyabban, minél tobb beruhazasra
kolthetd pénz legyen.)

o A megtakaritiasok névelése. (Hogy minél tobb beruhdzasra fordithaté pénz legyen.)

o Deregulacié, adécsokkentés. (A piac hatékonysagat kiaknazando, a termelés terheit
csokkentendd)

o A technoldgiai fejlodés serkentése és a kitermelés fokozasa. (A termelékenység
javitasanak, és az alapanyagarak csokkentésének céljabol.)

o Az inflacié féken tartasa. (Mivel az koltekezésre serkent, csokkenti a megtakaritasi
hajlamot, és a munka kinalatat is.)

o A segélyezést sem nézi jo szemmel. (Merthogy attdl az emberek kevésbé akarnak
dolgozni.) (@@A vallalatok tdmogatasahoz pozitivabban viszonyul?)

o Az allam visszaszoritasa, kiegyensulyozott koltségvetés. (Azért is, hogy az allami
koltekezés ne okozzon inflacidt, és hogy az dallami hitelkereslet ne emelje a
kamatokat, ne szoritsa ki a maganszféra hitelfelvevait.)

* % %

(@@A (neo)klaszikusokrol itt valamit? Esetleg csak annyit,
hogy a piacot szeretik, €s minél kisebb allami beavatkozast
szeretnének, merthogy a piac igy mikodik legjobban?)

A kiilonboz6 iskolak eltérd feltételezései dsszebékithetdek: bizonyos koriilmények kozott
inkabb az egyik, mas koriilmények kozott a masik iskola tételei allhatnak kozelebb a
valésaghoz. Valsag idején igy inkabb a keynesi megkozelitésnek lehet 1étjogosultsaga, mig
normal viszonyok kozott inkabb a masik kettonek. Masfeldl arra is van lehetéség, hogy
vegyitsék egymassal a kiilonb6zo filozéfiakat, példaul a monetaristak keresletoldali
tartozkodasat a kinalatoldali élénkitéssel.

—o0e Q) eo0-—

Szeretnél magad is hozzajarulni az emberek felvilagositasahoz, egy
jobb vilaghoz? Mesélj errol a konyvrol masoknak, a barataidnak.

Klikkelhet6 linkek (Word-ben a Ctrl-t nyomni kdzben):
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Kérddiv — Forum — Email

Valamint, ha tetszett, oszd meg ezt a temat a Facebook-on.

Klikk a gombra (Word-ben a Ctrl-t nyomni kézben):

if Megosztas

—o0e Q) eo0-—

Referenciak

o Hess-Ross: Principles of Macroeconomics
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