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A pénz fogalma

A pénz egy specialis befektetési joszag. Befektetési joszdgnak
az olyan dolgokat nevezziik, melyeket azért tartunk, hogy
benniik ertéket taroljunk, illetve gyarapitsunk. Lasd ehhez a
befektetési kereskedelemrdl irtakat az “Ar és érték’ témaban.

A pénz azonban tobb ennél: egyrészt absztrakt, nem olyan,
mint mondjuk egy darab arany vagy egy ingatlan — a pénz csak
egy darab papir, vagy gyakran még az se, csak egy szam
valahova felirva.

Masrészt a pénznek az értéktaroldson kiviil tovabbi funkcioi is
vannak, mint az értékmérés vagy az, hogy a csere eszkoze, lasd
alabb.

Harmadrészt, a pénzt széles korben elfogadjak, az ember
bizhat abban, hogy a pénzéért cserébe masoktol arukat,
szolgaltatasokat, egyebeket kaphat. (Szemben azzal, mintha
mondjuk kozvetleniil egy festményért cserébe szeretnénk
megkapni valamit.)

Honnan ered ez a széleskorii elfogadottsag?

e Vagy abbol, hogy az emberek inherens értéket tulajdonitanak a pénzként hasznalt
dolognak, mondjuk az aranynak, illetve tarsadalmi konvencié alakult ki réla, hogy
azzal lehet fizetni, megszoktak ezt.

e Vagy valaki garantalja, hogy az adott fizetdeszkozt kérésre atvaltja valami olyanra,
aminek inherens értéket tulajdonitanak; mint amikor az allam illetve a bankok
garantaltak, hogy a valutat illetve a bankjegyeket atvaltjak aranyra.

e Vagy a torvény el6irja, hogy a pénzt kotelezé elfogadni — ahogy jelenleg van.
(Mellesleg az emberek erre fel hajlamosak inherens értéket is tulajdonitani 8 annak a
darab papirnak, ami ma a pénz, ezért sem art kidisziteni azt kicsit, illetve meg is szoktak
annak elfogadottsagat.)

2. A pénz funkcioi
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A pénz tobb okbol is hasznos:
1) Ertékorzés, felhalmozas

Altaldban bizhatunk abban, hogy a pénziink holnap is
nagyjabdl ugyanannyit fog érni, mint ma — ami ugye hasznos,
ha félre akarunk tenni, illetve a pénziinket gylijtogethetjiik is,
hogy majd egy nagyobb Osszeg felett rendelkezhessiink.

Ez azt is jelenti, hogy ha holnap volna sziikségiink valamire, pénz nélkiil kevésbé tehetnénk
meg, hogy ma dolgozunk meg érte, mert ki tudja, hogy akitél a cserébe kért dolgot varjuk,
hajlando lenne-e szolgaltatni, ha 6 mar megkapta, amit akart. Illetve a sajat kis munkainkért
sem pénzt, hanem sok kis dolgot kapnank cserébe, amiket nehezebb volna Gsszevonni,
egyvalami nagyobbra valtani.

2) Ertékmérés

A pénz ad egy egységes, altalanos mértékegységet arra, hogy
mi mennyit €r; azt lehet mondani, hogy egy kenyér 200 forint,
egy nadrag 4000, egy lakds pedig 10 millid, amit mindenki
megért. (Ellentétben azzal, hogy mondjuk egy juhdsznak a
lakas 500 juhot érne, a szabonak meg 200 6ltonyt.)

3) Csereeszkoz

Ha pénz segitségével kereskediink, az emberek pénzt kapnak
az arujukeért cserébe, €s pénzt adnak masok aruiért. Pénz hijan
kozvetleniil arukat cserélgetnénk, ami igencsak nehézkes:
keresnem kell ugyanis egy embert, aki pont azt kinalja, ami
nekem kell, és pont arra van sziiksége, amit én tudok adni. Ez a
barter.

Bar az eldbbi forgatokonyv a jellemzd, azért ennél a barter is rugalmasabb, mert lehetség
van korbekereskedésre is. Ez roviden annyi, hogy ha van harom ember, A, B és C, és A-nak
az kell, ami B-nek van, B-nek az, ami C-nek van, C-nek pedig az, ami A-nak van, akkor
ennek megfeleléen atadva portékajukat mindenki megkapja, amit akart.

Miikddhet ez nagyobb korok esetén is, (sot, a kordk el is dgazhatnak) — a nehézség viszont
abban van, hogy a teljes kort fel kell deriteni elére, mert mindenki tudni akarja, hogy a
szolgaltatasaért cserébe megkapja, ami neki kell.

Ha ellenben pénz hasznalunk, pénzt kapok az arumért, akkor maris van a kezemben
valami, ami meg0rzi az értékét, igy akkor is atadom az arumat, ha mast, arut, szolgéltatast
egyel6re nem kapok érte. Igy az addsvételhez csak annyi kell, hogy az egyik ember valami
olyat kinaljon, ami a masiknak kell, nem sziikséges hozza, hogy a masik pont azt az arut
tudja adni cserébe, ami az egyiknek kell, vagy, hogy meglegyen a barterkor.

3. A pénz kialakulasa, fajtai
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1) Barter

Itt még nincs pénz, az arucsere kozvetleniil megy végbe. Ez,
mint lattuk, igen nehézkes.

2) Arupénz

Ekkor valami olyat haszndlnak pénz gyanant, aminek inherens
értéket tulajdonitanak. Ilyen kiilondsen az arany.

Az aranynak egyébként van néhany praktikus tulajdonsaga is, melyek miatt jol
hasznalhat6 pénzként, igy: tartés, nem romlik meg, nem korrodal; oszthaté (és egynemii),
mialtal barmekkora értékben lehet fizetni vele; ritka, ezért nem kell tartani az inflaciotol —
viszont nem til ritka, annyi azért volt beldle, hogy a forgalom és felhalmozas igényeit
kielégitse. (Illetve annak a kornak az igényeit kielégitette, amikor még pénzként
hasznaltak.)

Ugyanakkor az aranynak megvoltak a hatranyai is: nehézkes és veszélyes volt szallitani,
illetve puha, hajlamos 6 a kopasra.

3) Bankjegyek

Ezek papirdarabok, melyeknek az arupénzre (aranyra) torténd
atvaltasat a peénzintézetek vagy az allam garantalta.
Lényegében a mogotte fedezetként allo arupénzt jelképezik —
viszont kdnnyebben kezelhetdek.

4) Rendeleti pénz

Ez mar csak egy absztrakt mennyiség, bar lehet papirpénz is,
de gyakran csak egy valahol nyilvantartott szdm. Fedezet sincs
mogotte, ehelyett egyszerlien a torvény kotelez az
elfogadasara.

Ebbdl az is kovetkezik, hogy a pénz mennyiségét immar nem
korlatozza a fedezet mennyisége illetve a természet, a
fellelhetd aranykészletek. Ez annyibol elonyds, hogy
pénzteremtéssel élénkiteni lehet a gazdasagot, olcso
hitelekkel lehet ellatni azt. Megvan azonban az a hatranya,
hogy mar nem garantalt a pénz értékallosaga, legalabbis
nem a természettdl garantdlt: ha az allam (a jegybankkal
egyiitt) ugy akarna, akdrmennyi pénzt teremthetne, minek
kovetkeztében az elértéktelenedne. (Amire tobb példa is volt
mar a torténelemben.)

Lasd ehhez a ‘Gazdasagpolitika, makrodkondémia’ témaban a hiperinflaciordl irtakat; a
monetaris politikat és annak elsddleges céljat, a pénz vasarloerejének megoérzését; hogy a
monetaris politika a gazdasagban jelenlevé pénz mennyiségének szabalyozasaval operal;
valamint a jegybanki fiiggetlenséget. Erdekes lehet ugyanott a fiskalis politikai is, annyibol,
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hogy az is pénzzel dolgozik, csak nem a mennyiségét szabalyozza, hanem mozgatja a
pénzeket, addztat, koltekezik, stb...

A modern gazdasagokban rendeleti illetve hitelpénz
miikodik.

5) Hitelpénz

Az ugynevezett jegybankpénzt, melynek egy resze a készpenz,
a jegybank bocsatja ki, teremti. Osszességében azonban ennél

tobb pénz van a gazdasdgban. Honnan jon a tobbi? A
kereskedelmi bankok hiteleibdl.

Kozelebbrdl: a jegybank a jegybankpénz egy részét elkolti, kiilondsen kiilfoldi valutat
vesz beldle, a masik részét pedig kikolcsonzi a kereskedelmi bankoknak. (@@Ugye?
Mennyire jellemz6 az elkdltés, mennyire a kikdlcsonzés? Masra is kolt a jegybank, mint
valutara?) (Alabb, ha siman csak bankokat emlegetek, nem pedig jegybankot, akkor
kereskedelmi bankot értek alatta.)

Hiteleikkel a kereskedelmi bankok is pénzt teremtenek, ez azonban mar nem
jegybankpénz. Ha az iigyfél az igy keletkezett pénzét fel akarja venni illetve mas bankokba
akarja utalni, akkor viszont a banknak jegybankpénzre van sziiksége, az ligyfél ezen
igényeit ugyanis csak jegybankpénzzel tudja kielégiteni. Emiatt a kereskedelmi bankok
nem teremthetnek akarmennyi pénzt, pénzteremté képességiik attol fiigg, hogy mennyi
jegybankpénziik van. Ehhez jon még, hogy a bankoknak kotelez6 is forrasaik bizonyos
hanyadat a jegybanknal elhelyezniiik, ennyi jegybankpénzt tehat kotelezo tartalékolniuk. Ez
az ugynevezett kotelezé tartalék, ami tovabb csokkenti a kereskedelmi bankok
pénzteremtd képességét, mert ezt a mennyiséget nem hasznalhatjak fel tranzakcidikhoz. Az
emlitett hanyad pedig az a kotelezdé tartalékrata, melynek szabalyozdsa a monetaris
politika egyik eszkdze, a jegybank ily modon is hatassal van a pénzmennyiségre.

Mennyi pénzt johet igy létre? Tegyiik fel, hogy a kdtelezd tartalék mértéke 10%, és hogy
eredetileg 100 jegybankpénz all a kereskedelmi bankok rendelkezésére. Ekkor tehat
Osszesen 10 lesz a kotelezo tartalék, és ha a bankok biztositani akarjak, hogy ki tudjak
elégiteni tigyfeleik igényeit, akkor 90 01j pénzt teremthetnek. Ez tehat nem ugyanaz, mint a
maradék 90 jegybankpénz, az 1ij pénz frissen jelenik meg a kereskedelmi bankok
konyvelésében.

Ezt kovetéen az Ujonnan hitelezett ligyfelek felhasznaljak a pénziiket: felveszik
készpénzben, illetve atutalassal fizetnek vele, ami gyakran jegybankpénz mozgassal jar. Az
elkoltott pénz ekképp ismét egy bankban kot ki, ahol 0j betétek keletkeznek, mikdzben az
eredeti 100 betét is megmarad, nyilvantartott betétként az eredeti bankoknal. gy tehat
Osszesen mar 190 betét van a rendszerben. A plusz 90 betétre ismét tartalékot kell képezni,
jegybankpénzben, mégpedig 9-et. Az eredeti 100 jegybankpénzbdl tehat mar csak 81
maradt a tartalékon kiviil, amire azonban ismét kiadhaté 81 hitel, ami megint 0j pénzt
jelent. Ez igy ismétlddik tovabb, végiil az eredeti 100-bol 100 + 90 + 81 + ... = 1000 pénz
lesz a gazdasagban. Ezt nevezik pénzmultiplikator-hatasnak.

Itt azért egy-két dolgot még nem vettiink figyelembe: rendszerint a bankok a fentiekben
hasznalt elvi maximumnal, ami itt 90%, kevesebbet helyeznek ki hitelként, mert arra is
szamitaniuk kell, hogy egyes betéteseik hirtelen visszakérik a pénziiket, ezért ugynevezett
likviditasi tartalékot is tartanak. Aztan a hitelkereslet is szamit, a gazdasag szerepl6i nem
feltétlen tartanak igényt az Osszes hitelre, amit a bankok képesek volnanak nyujtani. Ezen
kiviil pedig bizonyos pénzmennyiséget az emberek készpénzben tartanak, nem rakjak
be a bankba. Mindezek tovabb csokkentik a kialakulé 6sszpénzmennyiséget.

Lasd még ehhez a ‘Bankok’ témaban, hogy van a hitelezésnek olyan modja is, ami nem
teremt 0j pénzt.
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Végiil, a pénztomeg kiilonbozd elemeit szokés osztalyokba sorolni, aszerint, hogy azokkal
mennyire konnyl fizetni, mennyire likvidek. Ekképp a készpénz a leglikvidebb, a
folydszamlan tartott pénz mar kevésbé az, a lekotott betétek még kevésbé, stb... A
kiilonboz6 likviditasi csoportokat M0, M1, M2, stb...-vel jelolik.

4. A pénz hasznositasa

Hogyan tudja az ember fialtatni a pénzét? Alapvetden
kétféleképpen:

1) Hasznosithato tulajdon vasarlasa

Es a tulajdon értékének gyarapitasa, illetve hasznainak szedése.
[lyen pe¢ldaul, amikor részvényt vesziink, és egyfeldl probaljuk
dragabban eladni, mint amennyiért vettilk, masfeldl pedig
felvessziikk az osztalékot; €s az is ilyen, ha egy ingatlant
vasarolunk, amit jo esetben dragibban tudunk majd eladni,
kozben pedig bérbe adjuk.

Valdjaban gyakran ilyenkor sincs sok koziink a tulajdon targyahoz, kiilondsen, sok
részvényes azon kiviil, hogy kezében a papir, magival a vallalattal egyaltalan nem
foglalkozik. Eszerint lehet megkiilonbdztetni a termel6 és a spekulativ befektetéseket: az
elébbi esetben a befektetdé a tulajdon targydnak miikodésébol szeretne nyereségre szert
tenni, szeretné az nyereségesen mitkodtetni — mig a spekulativ befektetonek ez mellékes, a
tulajdona maga nem érdekli 6t, csak az elérhet6 haszon. (Ami tehat nemcsak a nyereséges
termelésbol szarmazhat: ha valahogy sikeriil olcson vennie és dragan eladnia, mar nyert.)

Lasd ezekhez a ‘Részvények, tozsde, spekulacid’ témat, illetve benne a spekulansok
érdektelenségét.

A tulajdonvésarlds altalaban kockazatosabb és tobb gonddal
jarhat, mint a (banknak, 4llamnak) torténd hitelezés -
ugyanakkor jellemzden tobbet is hoz.

Lasd ehhez a ‘Bankok’ témaban, hogy a bankok atvallaljak a hitelezés kockazatat a
betétesektdl. Emlitést érdemel tovabba, hogy a hitelez6k altalaban elérébb allnak a

kifizetési sorrendben a tulajdonosoknal, elébb 6k kapjak meg a pénziiket a vallalat
hasznabol, vagyonabol, értékébol.

2) Hitelnyujtas

A tulajdonvasarlas mellett ez a masik, amit az ember kezdhet a
pénzével.

Erdekes belegondolni, hogy mit is jelenthet a hitelezés: $
o Materialis hitelezés

Ez torténik, amikor valami materialis dolgot szolgaltatunk (aru, munka) — de egyeldre nem
veszilink igénybe hasonldt, hanem pénzt kapunk cserébe. (Amit tehat nem koltiink még el.)
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fgy, ami a munkat illeti, ekkor kvazi hitelbe dolgoztunk, hiszen, mi kifejtettiikk az elvart
erdfeszitést — de cserébe egyeldre csak egy darab papirt kaptunk.

o Pénziigyi hitelezés

Ilyenkor a pénziinket adjuk kolcson, példaul egy banknak vagy az allamnak. Az emberek
altalaban erre gondolnak, ha azt halljak, hitelezés.

De miért hiteleznek az emberek? Mert cserébe kapnak valamit.

Ahogyan a ‘Preferenciak és hasznossag’ témaban olvashatd, az emberekre jellemzd, hogy
szeretik inkabb hamarabb, mint kés6bb megkapni a dolgokat (idépreferencia), valamint a
kockazatkeriilés is. (Marpedig, ha valaki kdlcsonadja a pénzét, sosem 100%, hogy vissza
is kapja). Ezek miatt az emberek a kodlcsonadott pénziikre kamatot kérnek. (Ami mellett a
bankok egyéb szolgaltatasokat is nytjtanak, példaul 6rzik a pénzt, fizetéseket bonyolitanak
le, stb...) Az éves kamat (elvart hozam) jellemz6en anndl nagyobb, minél hosszabb idore
katjiik le a pénziinket, illetve minél nagyobb a veszteség kockazata.

Szintén az el6bbi témaban emlitem, hogy bizonyos 0Osszeget az emberek akkor is
félretennének, ha nem kapnanak ra kamatot. Ez, a pusztan materialis hitelezés is kinal tehat
elonyoket: altala tudjak fedezni varatlan kiadasaikat, illetve elérni a csak a jovoben
megvalosithaté céljaikat. (Mint példaul a gyerekiik iskolaztatdsa vagy egy draga
vagyontargy megvasarlasa, aranak dsszegytjtése.)

Az, hogy a modern gazdasdgban (pénziigyi) hitelhez lehet
jutni, nagyban megkonnyiti a vallalkozast, termelést: igy a
jovobeli nyereség terhére megvaldsithatokka valnak a
nyereségesnek igérkezo uzletek (anélkiil, hogy
tulajdonostarsakat  kellene = magunk  mell¢é  fogadni);
athidalhatoak az 4atmeneti nehézségek; illetve a hitelek
folyamatos megujitasa altal gyakorlatilag tartds forrast lehet
bérelni a vallalat szamara.

De nemcsak a termelést, hanem gyakran a fogyasztast is
hitelbol finanszirozzak (aminek viszont nemcsak a
fogyasztok, hanem a termeldk, kereskeddk is Oriilnek). A
hitelezés tehat két oldalrdl is jelentésen noveli a gazdasagi
teljesitményt. Liasd még ehhez a ‘Gazdasagpolitika,
makrookonémia’ témaban a laza monetaris politika
népszerliségét, az altala kivaltott hitelbdséget, ¢és ezek
veszélyeit.

Valamint ‘Az id6 toltése és a pénz koltése’ témaban, hogy érdemes meggondoltnak lenni a
hitelfelvétellel kapcsolatban.

A hitelezés tehat alapveté jelensége a modern gazdasagnak:
egyfeldl azaltal, hogy -eldsegiti a termelést, fogyasztast,
¢lénkiti a gazdasdgot; masfeldl pedig a hitelpénz-teremtés
miatt is.

A hitelezés jelent6sége azért orszagrél-orszagra valtozé: vannak helyek, ahol a
vallalatok inkabb a tokepiacrol szeretnek forrast bevonni, azaz a hitelfelvétellel szemben
inkabb a részvénykibocsatast preferaljak, kiilondsen Amerikaban — ellentétben Europaval,
ahol jobban kedvelik a hiteleket. Es szintén valtozo, kultirafiigg, hogy a kiilonb6zé
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orszagokban az emberek mennyire addsodnak el: Amerikdban igencsak — Kindban
lényegesen kevésbé.

Lasd még a ‘Bankok’ témat a hitelezést illetden.

k ok sk
Es még néhany megjegyzés:
1) A pénzzel 6nmagaban is lehet jatszani

An¢lkil, hogy kozben anyagi dolgokkal kellene bajlodni. Ezt
csindlja, aki hitelt nyujt, azon tesz szert haszonra; hasonléan a
spekulativ befektetdk; de az is, aki a kaszindban jatszik.

2) A pénz, mint toke

A tdke termelési tényezdként szolgalo felhalmozott vasarloerd,
és az ‘Ertékteremtés’ téméban lehet bévebben olvasni rola. A
toke hatékonyabba teszi a termelést, azaltal, hogy nem kell a
vallalat tulajdonosainak mindent maguknak eldallitaniuk,
minden munkat maguknak elvégezniiikk — ehelyett megvehetik
a termeléshez sziikséges kellékeket, bérelhetnek munkaerdt.

[tt még annyit rola, hogy a vasarlderd felhalmozasat, igy a toke
létét is nagyrészt a pénz teszi lehetdve; illetve hogy tOkét
bérelni is lehet, ami nem mas, mint amikor a vallalat hitelt vesz
fel.

3) Deviza-valuta

Ezekrol, illetve a deviza- ¢s valutaarfolyamokrol lasd a
‘Gazdasagpolitika, makro6konomia’ témaban.

4) A szazalékos hozam és a mértani atlag

Hogy egy befektetés mennyire jovedelmezd, az mutatja, hogy egységnyi pénznek mekkora
hanyada lesz a nyereség, illetve egységnyi pénzbdl dsszesen hanyszor annyi pénzt termel.
Ezt mutatjak a szazalékos hozamok: ha példaul egy bankbetét 5% kamatot fizet, akkor
osszesen (1 + 0,05 =) 1,05-sz6r annyi pénziink lesz, amikor megkapjuk a kamatot.

Ennek kapcsan par sz6 az ugynevezett mértani atlagrol.

Testvérét, a szamtani atlagot altaldban mindenki ismeri, ez az, amikor Osszeadjuk a
szamokat, ¢és elosztjuk azzal, ahanyan vannak, pl.: (80 + 100 + 120) / 3 = 100. A 80-nak,
100-nak és 120-nak a szamtani atlaga tehat 100, nincs is ezzel gond: ha az egyik hoénapban
80 ezret, a kdvetkezében 100 ezret, utaina meg 120 ezret kerestem, akkor atlagosan 100 ezer
volt a havi bevételem.

A mértani atlag kissé rejtélyesebb. Ekkor a szamokat sszeszorozzuk, majd a szorzatnak
annyiadik gyokét vessziik, ahany szam volt. Példaul:
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¥L,05*L,07*1L,1 = ,0731

A gyok alatti harom szam mértani atlaga tehat kb. 1,0731. De mire j6 ez? Nos, példaul arra,
hogy kiszamoljuk, hogy ha az egyik évben 5% kamatot kapok, a kdvetkezoben 7%-ot,
utana pedig 10%-ot, akkor mekkora éves kamatra kellett volna lekdtndm a pénzemet az
elején harom évre, hogy végiil ugyanannyi pénzem legyen. Ebben az értelemben tehat azt
mondhatjuk, hogy a harom év atlagos éves hozama 7,31% volt, ekkora a keresett kamat.

(Amikor évrdl-évre kamatoztattuk a pénziinket, azt a kamatokkal egyiitt raktuk vissza a
bankba.)

—o0e Q) e0—

Ez a konyv nem az én vildgnezetem terjesztésérol szol. A célja az, hogy
kozosen osszeszedjiik benne az objektiv valosdagot — ehhez pedig
kellenek a meglatasaitok.

Klikkelhet6 linkek (Word-ben a Ctrl-t nyomni kdzben):
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Valamint, ha tetszett, oszd meg ezt a temat a Facebook-on.

Klikk a gombra (Word-ben a Ctrl-t nyomni kézben):
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